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Petrolio e gas. Nel 2008 cresceranno del 20% gli mvestlmenh delle 50c1eta per lo svﬂu ppo

Energia, esplorazioni record

Il calo delle quotazioni influenzera la spesa dal 2009 in avanti

ACURADI
Emanuele Scarci
Iprezzidipetrolio egasscivo-
lano su un piano inclinato, ma ghi
investimenti delle oil companies
in esplorazione e sviluppo (E&P)
perl'annoincorsonon dovrebbe-
ro risultare a rischio; quelli per il
20090 invece saranno influenzati
daiprezzidel greggioedellareces-
sione mondiale. L'incertezza dei
mercati siriflette anche su opera-
tori e analisti: i primi ostentano fi-
ducia,isecondisonoancoraallari-
cerca di una bussola. Per esem-
pio, Goldman Sachs prevede una
fined’anno conilbarile inaltalena

| traisoeiyodollari e un 2009 con

prezzi medi di B6 dollari; Hvb
Commeodity Research vede inve-
ceun 2009 conil petrolio consoli-
darsitraigoeiioo dollari, mentre

LE PERFORAZIONI
Secondo gli operatori,

le grandi commesse

in cantiere sono basate
suun prezzo medio

del greggio a 60-70 dollari

Barclays Capital prevede nel
zo09un tagho secco del 159 delle
trivellazioniin Nordamerica.
Intanto nel mondo le perfora-
zionisono aumentate del 530 e gli
analisti confermano le stime sul-
la spesa in E&P per il 2008; +20%
a 417 miliardi. T budget si basano
suquotazioni medie diGo-7o dol-
lariperil barile e 713 dollaria me-
tro cubo per il gas. Per esempio,
Eni nel primo semestre ha effet-
tuato investimenti in E&P per
4.4 miliardi di euro e le stime di
mercato indicano il raddoppio a
circa ¢ miliardi. Il piano strategi-
co 2008-z011 & costruito su una
quotazione media quadriennale
del greggio inferiore ai 6o dolla-
ri. Eventuali variazioni al piano
strategico saranno decise, con-
fermano dall’Eni, nei primi mesi
del2009.E peraltrorecentemen-

te'amministratore delegato Pao-
lo Scaroni haribadito che «la cri-
si internazionale non cambia la
nostrastrategian.

«l provvedimenti decisi dai
Governi - osserva Zeno Soave,
ad di Socotherm, tra i big mon-
diali nel rivestimento di tubi
per petrolio e gas — ha fatto tira-
reunsospirodisollievo, ora pe-
rositemelarecessione, inparti-
colare la sua profondita. Finora
perd le grandi commesse sono
state tutte confermate, sia per-
ché i budget sono stati fatti su
quotazioni medie del petrolioa
50 dollari sia perché esiste un
problema serio di rimpiazzo
delle riserve. Un esempio? La
Chevrondovrebbe avereincas-
sauna quarantina di miliardi di
dollari che prima o poi utilizze-
riw, Di fatto eventuali variazio-
ni degli investimenti verranno
decise nei prossimi mesi, quan-
do si capiranno meglio i trend
dell'economia mondiale.

«Oggi gli operatori - conclu-
de Soave - sono convinti che il
rafforzamento del dollaro pos-
sacontinuareacompensare I'in-
debolimento del petrolio. E co-
mungque le quotazioni del greg-
gio, dopo un fase di stagnazio-
ne, potrebbero riprendere la
marciaal rialzow.

Secondo Jochen Hitzfeld, ana-
lista di Hvb Commodity Resear-
ch, la fase di consolidamento del
petrolio durera per buona parte
del zo09 con quotazioni medie
annuali di go-100 dollari. «Una
caduta libera del greggio verso i
Godollari-sostiene -, come quel-
lasuggeritadagli operatori ribas-
sisti, presupporrebbe un falli-
mento del piano di salvataggio
americano euna profondareces-
sione per l'economia globale.
Nonéperdquestoil nostroscena-
riodiriferimento». Meno ottimi-
sta Arjun Murti, analista di punta
di Goldman Sachs, secondo cuiil
barileoscillerdfraisoeizodolla-
risinoalla fine dell'anno.

e.scarci@ilsale2dore.com
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Investimenti programmati nel 2008 per esplorazione e produzione delle principali compagnie.

In miliardi di dollari
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GLI INVESTIMENTI

Investimenti in esplorazione e produzione di gas e petrolio.

2008 stime in miliardi di dollari
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I NUMERI

G417 mitiardi di doltari

Gli investimenti globali
Quest'anno le compagnie
dovrebbero spendere circa il 20%
in pid grazie anche alle quotazioni
record del petrolio nella prima
parte dell’anno

9 miliardi di euro
Laspesadell’Eni

Lasocietd italiana dovrebbe
replicare nel secondo semestre
dell’anne la spesa di 4,46 miliardi
effettuata nel primo
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