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  Deliberazione n. 11/2023 

REPUBBLICA ITALIANA 

LA CORTE DEI CONTI 

SEZIONE DI CONTROLLO PER LA REGIONE VALLE D’AOSTA/VALLÉE D’AOSTE 

Collegio n. 1 

composta dai magistrati: 

Franco Massi      presidente 

Fabrizio Gentile     consigliere 

Sara Bordet      consigliere relatore 

Davide Floridia     referendario relatore 

 

visto l'articolo 100, comma 2, della Costituzione; 

vista la legge costituzionale 26 febbraio 1948, n. 4, e successive modifiche e integrazioni 

("Statuto speciale per la Valle d'Aosta"); 

visto il Testo Unico delle leggi sulla Corte dei Conti, approvato con Regio decreto 12 luglio 

1934 n. 124, e successive modificazioni e integrazioni; 

vista la legge 14 gennaio 1994, n. 20 ("Disposizioni in materia di giurisdizione e controllo 

della Corte dei conti"); 

visto il decreto legislativo 5 ottobre 2010, n. 179 (“Norme di attuazione dello Statuto 

speciale della Regione autonoma Valle d'Aosta/Vallée d'Aoste”), che ha istituito la 

Sezione di controllo della Corte dei conti per la Regione Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste e ne 

ha disciplinato le funzioni; 

visto, in particolare, l’articolo 1, comma 2, del predetto d.lgs. n. 179/2010, il quale prevede, 

fra l’altro, che la Sezione regionale esercita il controllo sulla gestione dell'amministrazione 

regionale e degli enti strumentali, al fine del referto al Consiglio regionale; 

visto l’articolo 1, comma 3, del d.l. 10 ottobre 2012, n. 174 (“Disposizioni urgenti in materia 

di finanza e di funzionamento degli enti territoriali, nonché ulteriori disposizioni in favore 

delle zone terremotate nel maggio 2012”), convertito, con modificazioni, dalla legge 7 

dicembre 2012, n. 213 e s.m.i., ai sensi del quale le Sezioni regionali di controllo della Corte 

dei conti esaminano i bilanci preventivi e i rendiconti consuntivi delle Regioni con le 
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modalità e secondo le procedure di cui all’articolo 1, commi 166 e seguenti, della legge 23 

dicembre 2005, n. 266; 

vista la deliberazione della Sezione plenaria 16 febbraio 2022, n. 2, con la quale è stato 

approvato il programma di controllo per il 2022 e, in particolare, il punto 1) del predetto 

programma, il quale prevede il monitoraggio e il controllo sulla gestione della Regione 

Autonoma Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste e degli enti strumentali; 

vista la deliberazione della Sezione plenaria 2 febbraio 2023, n. 1, con la quale è stato 

approvato il programma di controllo per il 2023 e, in particolare, il punto 1) del predetto 

programma, il quale prevede il monitoraggio e il controllo sulla gestione della Regione 

Autonoma Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste e degli enti strumentali; 

visto il decreto del Presidente della Sezione 2 febbraio 2023, n. 1, con il quale sono stati 

costituiti i collegi ai sensi dell’art. 3, d.lgs. n. 179/2010; 

visti i decreti del Presidente della Sezione del 16 febbraio 2022, nn. 5 e 7 (relativi all’anno 

2022) e 2 febbraio 2023, nn. 5 e 6 (relativi all’anno 2023), con i quali, in attuazione del 

programma di attività della Sezione per il 2022 e per il 2023, le istruttorie relative alla 

relazione sul bilancio consolidato della Regione Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste per 

l’esercizio finanziario 2021 sono state assegnate al consigliere Sara Bordet e al referendario 

Davide Floridia; 

vista la deliberazione della Sezione delle autonomie 4 novembre 2022, n. 

17/SEZAUT/2022/INPR, con la quale sono state approvate le linee guida e il relativo 

questionario per la relazione degli organi di revisione economico-finanziaria degli enti 

territoriali sul bilancio consolidato per l’esercizio 2021; 

visto il decreto-legge 17 marzo 2020, n. 18 convertito, con modificazioni, dalla legge 24 

aprile 2020, n. 27 ed in particolare l’articolo 85, commi 2 e 3, lett. e), come sostituito 

dall’articolo 5 del decreto-legge 30 aprile 2020, n. 28, convertito, con modificazioni, dalla 

legge 25 giugno 2020 n. 70; 

visto il decreto del Presidente della Corte dei conti 3 aprile 2020, n. 139, recante “Regole 

tecniche ed operative in materia di coordinamento delle Sezioni regionali di controllo in attuazione 

del decreto-legge n. 18/2020”; 

vista le ordinanze 2 marzo 2023, n. 6 e 20 aprile 2023, n. 9, con le quali il Presidente della 

Sezione ha convocato le adunanze presso la sede istituzionale in Aosta, con possibilità di 

collegamento da remoto;  

visti gli esiti dell’attività istruttoria, condotta in contraddittorio con l’amministrazione 

regionale; 
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uditi i relatori, cons. Sara Bordet e ref. Davide Floridia, quest’ultimo collegato in 

videoconferenza (piattaforma Teams) nelle camere di consiglio del 10 marzo 2023 e 21 

aprile 2023; 

DELIBERA 

di approvare la “Relazione al Consiglio regionale sul bilancio consolidato della Regione 

Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste per l’esercizio finanziario 2021” che alla presente si unisce, 

quale parte integrante. 

Dispone che la presente deliberazione venga trasmessa, a cura della Segreteria della 

Sezione, alla Presidenza del Consiglio dei ministri, al Ministero dell’economia e delle 

finanze, al Presidente del Consiglio regionale e al Presidente della Regione Valle 

d’Aosta/Vallée d’Aoste. 

Così deliberato in Aosta, nelle camere di consiglio del 10 marzo 2023 e 21 aprile 2023. 

                     I relatori                                    Il presidente 

       (Sara Bordet)                                                                        (Massi Franco) 

 

 

               

 (Davide Floridia) 

 

 

 

 

 

Depositato in segreteria in data corrispondente a quella di sottoscrizione del funzionario.     

Il funzionario (Debora Marina Marra) 
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PREMESSA, FINALITA’ E METODOLOGIA 
DELL’INDAGINE 

 
Con la presente relazione, la Corte dei conti riferisce al Consiglio regionale sul risultato del 

controllo eseguito sul Rendiconto consolidato della Regione con i risultati della gestione 

del Consiglio regionale e sul Bilancio consolidato del Gruppo Regione Valle 

d’Aosta/Vallée d’Aoste per l’anno 2021. 

Come per il 2020 l’analisi del bilancio consolidato viene illustrata in specifico referto. Ciò 

in quanto, ai sensi dell’art. 26 quater, comma 2 ter, lett. b), del d.l. 1° marzo 2022 n. 171 

(Misure urgenti per il contenimento dei costi dell’energia elettrica e del gas naturale, per lo 

sviluppo delle energie rinnovabili e per il rilancio delle politiche industriali), convertito 

con modificazioni, dalla l. n. 34 del 27 aprile 2022, le Regioni e le Province autonome 

hanno visto prorogato al 30 novembre 2022 il termine di approvazione dei documenti 

contabili consolidati, rispetto al termine ordinario del 30 settembre di ogni anno. 

L’analisi è stata svolta con l’ausilio del questionario sul bilancio consolidato predisposto 

dalla Sezione delle Autonomie della Corte dei Conti, le cui linee guida sono state 

approvate con la deliberazione n. 17/SEZAUT/2022/INPR, nell’adunanza del 4 novembre 

2022. Gli aggiornamenti degli indirizzi sono stati volti ad integrare alcuni contenuti del 

questionario e della nota metodologica in relazione alla recente modifica del principio 

contabile applicato n. 4/4 allegato al d.lgs. n. 118/20112, in vigore per il bilancio 

consolidato 2021 e in relazione ad informative sull’esistenza, all’interno del perimetro di 

consolidamento, di soggetti attuatori o di supporto tecnico-operativo alla realizzazione di 

interventi finanziati con le risorse del PNRR. 

Nello specifico, con riferimento al metodo integrale per il consolidamento dei bilanci delle 

società controllate a partecipazione pubblica non totalitaria, sono state aggiornate le parti 

relative alla determinazione delle quote dell’utile e del patrimonio netto di pertinenza di 

 
1 D.l. 1° marzo 2022, n. 17, art. 26, comma 2 ter: “Per le regioni e le province autonome di Trento e Bolzano, i termini previsti 
dall’art. 18, comma 1, lettere b) e c), del decreto legislativo 23 giugno 2011, n. 118, sono così differiti per l’anno 2022: a) il 
rendiconto relativo all’anno 2021 è approvato da parte del consiglio entro il 30 settembre 2022, con preventiva approvazione da parte 
della giunta entro il 30 giugno 2022; b) il bilancio consolidato relativo all’anno 2021 è approvato entro il 30 novembre 2022.” 
2 D.lgs. 23 giugno 2011, n. 118 (Disposizioni in materia di armonizzazione dei sistemi contabili e degli schemi di bilancio 
delle regioni, degli enti locali e dei loro organismi, a norma degli articoli 1 e 2 della legge 5 maggio 2009, n. 42). 
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terzi, secondo quanto disposto dal principio contabile rettificato, giusta la modifica 

introdotta dal decreto 1° settembre 20213, adottato dal Ministero dell’economia e delle 

finanze – Dipartimento della Ragioneria generale dello Stato, di concerto con il Ministero 

dell’interno – Dipartimento per gli affari interni e territoriale e la Presidenza del Consiglio 

dei Ministri – Dipartimento per gli affari regionali e le autonomie. A seguito 

dell’intervenuta modifica il principio contabile dispone che “nel caso di applicazione del 

metodo integrale, in presenza di partecipazioni non totalitarie, nel bilancio consolidato è 

rappresentata la quota di pertinenza di terzi, sia nello stato patrimoniale che nel conto economico, 

distintamente da quella del gruppo. A tale fine le voci del patrimonio netto e al risultato di 

amministrazione di ciascun ente o società controllati con partecipazioni non totalitarie, si applicano 

le percentuali che identificano le quote di pertinenza di terzi, tenendo conto del consolidamento”. In 

sintesi, la modifica adegua agli schemi civilistici lo stato patrimoniale e il conto economico 

consolidati rappresentando la quota di pertinenza di terzi non più come una porzione 

della quota della voce complessiva del gruppo, ma come l’importo da sommarsi ad essa. 

Per quanto riguarda, invece, l’esistenza di una relazione diretta con gli organismi 

partecipati nell’ambito delle responsabilità tecnico-operative relative all’attuazione degli 

interventi per la ripresa e resilienza (PNRR), a maggior ragione nel caso in cui l’organismo 

partecipato rientrante nel perimetro di consolidamento assuma la veste di “soggetto 

attuatore” di interventi finanziati dal PNRR, la verifica è finalizzata al controllo 

dell’indicazione, in nota integrativa, dell’esistenza di un rischio (art. 38, c. 1, lett. o-sexies, 

d.lgs. n. 127/1991) relativo al mancato raggiungimento degli obiettivi previsti dal PNRR e 

del conseguente potenziale obbligo di restituzione delle risorse ricevute, che, se non 

assolto per insufficienza delle risorse in capo all’organismo partecipato, potrebbe avere 

effetti negativi sugli equilibri dell’ente stesso. 

Il questionario è stato trasmesso alla Regione4 che lo ha restituito debitamente compilato5. 

 
3 Decreto 1° settembre 2021, art. 5, comma 1, lett. a) e b), (Aggiornamento degli allegati al decreto legislativo n. 118 del 

2011, recante «Disposizioni in materia dei sistemi contabili e degli schemi di bilancio delle regioni, degli enti locali e dei 

loro organismi, a norma degli articoli 1 e 2 della legge 5 maggio 2009, n. 42»). 
4 Corte dei conti, Sezione di controllo per la Regione Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste, nota 12 dicembre 2022, n. 1874. 
5 Regione Valle d’Aosta, Dipartimento bilancio, finanze e patrimonio, nota 12 gennaio 2023, ns. prot. n. 52 – Caricamento 
su applicativo Con.te.; ns. prot. 22 febbraio 2023, n. 275 – Caricamento su applicativo Questionari Finanza Territoriale; 
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Il bilancio consolidato è composto dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla 

Relazione sulla gestione, contenente la Nota integrativa, ed è lo strumento preordinato a 

dare piena evidenza della situazione finanziaria, economica e patrimoniale della Regione e 

della complessiva attività svolta dalla stessa attraverso le sue articolazioni organizzative.  

È un documento contabile a carattere consuntivo che rappresenta il risultato economico, 

patrimoniale e finanziario del “Gruppo Amministrazione pubblica – GAP”, attraverso 

un’opportuna eliminazione dei rapporti che hanno prodotto effetti soltanto all’interno del 

gruppo, al fine di rappresentare le transazioni effettuate con soggetti esterni al gruppo 

stesso. 

 Il bilancio è predisposto dall’ente capogruppo, in questo caso la Regione Valle d’Aosta, 

che ne deve coordinare l’attività. 

Con la l.r. n. 9 del 30 maggio 20226 il Consiglio Regionale ha approvato il rendiconto 

generale della Regione per l’esercizio finanziario 2021 e il Rendiconto consolidato della 

Regione con il Consiglio Regionale, con il quale sono stati aggregati il bilancio della 

Regione con quello del Consiglio regionale che, a sua volta, era stato consolidato con il 

bilancio dell’Istituto per il sistema previdenziale dei consiglieri regionali, in quanto suo 

organismo strumentale. 

Successivamente, con la delibera n. 2013/XVI del 16 novembre 20227 il Consiglio regionale 

ha approvato il Bilancio consolidato della Regione, composto dalla Relazione sulla 

gestione e Nota integrativa, dal Conto economico e dallo Stato patrimoniale, che è l’esito 

dell’aggregazione del bilancio consolidato Regione-Consiglio regionale con quelli delle 

società facenti parte del perimetro di consolidamento. 

L’attività di controllo ha riguardato l’individuazione del GAP e del perimetro di 

consolidamento, delle comunicazioni e direttive di indirizzo per l’elaborazione del 

documento contabile, del metodo di consolidamento e dei contenuti della nota integrativa. 

 
ns. prot. 22 febbraio 2023, n. 276 – Nota di accompagnamento al caricamento su applicativo Questionari Finanza 
Territoriale. 
6 L.r. 30 maggio 2022, n. 9 (Approvazione del Rendiconto generale della Regione autonoma Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste 
e del Rendiconto consolidato per l’esercizio finanziario 2021). 
7 Delibera consiliare 16 novembre 2022, n. 2013/XVI (Approvazione del bilancio consolidato della Regione autonoma 
Valle d’Aosta / Vallée d’Aoste per l’esercizio finanziario 2021, ai sensi del d.lgs. 118/2011). 

Regione Autonoma Valle d’Aosta  27 aprile 2023 ARRIVO Prot: 2023/0003455/01.00.00/AOO - Doc. firmato digitalmente da: SARA BORDET + 4



 

4 

 

 

La presente relazione, dopo l’illustrazione dell’analisi dei documenti finanziari e 

economico-patrimoniali Regione-Consiglio regionale, anche con un confronto con l’anno 

precedente, espone le questioni riguardati l’individuazione del Gruppo amministrazione 

pubblica – GAP, il perimetro di consolidamento, la metodologia delle procedure di 

consolidamento, le voci di bilancio, anche in raffronto con il precedente esercizio, e la Nota 

integrativa. Al fine di dare completa contezza dei documenti contabili analizzati, in calce 

alla Relazione, vengono allegati lo Stato Patrimoniale e il Conto Economico del Rendiconto 

economico-patrimoniale della Regione 2021 già analizzato dalla Sezione nel referto 

relativo al Rendiconto generale 20218. 

Infine, in attuazione dell’Ordinanza del Presidente della Sezione n. 4/2022, che richiama la 

deliberazione delle SS.RR. in sede di controllo n. 21 del 22 dicembre 2021 circa le nuove 

modalità di svolgimento delle istruttorie e delle fasi procedimentali in contraddittorio9, la 

Sezione ha invitato l’Amministrazione a far pervenire le proprie considerazioni circa i 

contenuti della relazione in argomento10. Con nota ns. prot. n. 409 del 17 aprile 2023 la 

Regione ha comunicato le sue osservazioni. 

  

 
8 Corte dei conti, Sezione di controllo per la Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste, “Deliberazione e relazione al Consiglio 
regionale sul rendiconto generale della Regione Autonoma Valle d’Aosta / Vallée d’Aoste per l’esercizio finanziario 
2021” (Deliberazione 28 dicembre 2022, n. 27). 
9 Corte dei conti, Sezione centrale di controllo sulla gestione delle amministrazioni dello Stato, Deliberazioni 16 maggio 
2011, n. 5 e 11 luglio 2018, n. 12.  
10 Corte dei conti, Sezione di controllo per la Regione Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste, nota 17 marzo 2023, n. 342. 
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1. Il bilancio consolidato Regione-Consiglio regionale 

La Regione, in sede di approvazione del proprio rendiconto11, ha definito, ai sensi dell’art. 

11, comma 8, d.lgs. n. 118/201112, il rendiconto consolidato con il Consiglio regionale. 

Tale Rendiconto consolidato comprende i risultati della gestione delle Regione e quelli del 

Consiglio regionale, in quanto suo organismo strumentale, che ha, previamente a sua 

volta, effettuato il consolidamento dei suoi dati con quelli del proprio organismo 

strumentale, che gestisce il sistema previdenziale dei consiglieri13. 

Il Rendiconto consolidato è elaborato sia in termini di contabilità finanziaria, sia in termini 

di contabilità economico-patrimoniale ed è costituito, oltre che dai documenti contabili 

finanziari, dallo Stato patrimoniale e dal Conto economico. Nella Relazione al Rendiconto 

consolidato sono illustrate le operazioni di elisione della gestione finanziaria e le poste 

economico-patrimoniali finalizzate ad eliminare le risultanze dei trasferimenti interni. 

Per quanto riguarda il Rendiconto finanziario Regione-Consiglio sono state effettuate le 

seguenti elisioni: 

- euro 8.500.000,00 relativi al trasferimento per il funzionamento del Consiglio 

regionale. Sono stati eliminati dalle spese iscritte sul conto finanziario della Regione 

(Missione 1 – Servizi istituzionali, generali e di gestione, Programma 01 – Organi 

istituzionali) e dalle entrate del conto finanziario del Consiglio. In particolare, euro 

8.160.000,00 sono stati eliminati dal Titolo 2 – Trasferimenti correnti e euro 

340.000,00 sono stati eliminati dal Titolo 4 – Entrate in conto capitale; 

- euro 1.310.216,02 relativi alla restituzione dell’avanzo di amministrazione del 

Consiglio regionale di parte corrente (euro 1.309.935,03) e al rimborso di oneri per 

spese postali anticipate dalla Regione (euro 280,99). Sono stati eliminati dalle spese 

 
11 L.r. 30 maggio 2022, n. 9 (Approvazione del Rendiconto generale della Regione autonoma Valle d’Aosta/Vallée 
d’Aoste e del Rendiconto consolidato per l’esercizio finanziario 2021). 
12 D.lgs. n. 118/2011, art. 11, comma 8: “Le amministrazioni di cui al comma 1 articolate in organismi strumentali come 
definiti dall’art. 1, comma 2, approvano, contestualmente al rendiconto della gestione di cui al comma 1, lettera b), anche 
il rendiconto consolidato con i propri organismi strumentali. Il rendiconto consolidato delle regioni comprende anche i 
risultati della gestione del consiglio regionale”.  
13 Istituto per il sistema previdenziale dei consiglieri regionali, di cui alla l.r. 8 settembre 1999, n. 28 [Interventi per il 
contenimento della spesa in materia di previdenza dei consiglieri regionali. Costituzione dell’Istituto dell’assegno 
vitalizio. Modificazioni alla legge regionale 21 agosto 1995, n. 33 (Norme sulle indennità spettanti ai membri del 
Consiglio e della Giunta e sulla previdenza dei consiglieri regionali)]. 
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iscritte sul conto finanziario del Consiglio (Missione 1 – Servizi istituzionali, 

generali e di gestione, Programma 03 – Gestione economica, finanziaria, 

programmazione e provveditorato) e dalle entrate del conto finanziario della 

Regione (Titolo 3 – Entrate extratributarie).  

- euro 84.346,62 relativi alla restituzione dell’avanzo di amministrazione del 

Consiglio regionale di parte in conto capitale. Sono stati eliminati dalle spese iscritte 

sul conto finanziario del Consiglio (Missione 1 – Servizi istituzionali, generali e di 

gestione, Programma 03 – Gestione economica, finanziaria, programmazione e 

provveditorato) e dalle entrate del conto finanziario della Regione (Titolo 4 – 

Entrate in conto capitale). 

Per effetto delle predette elisioni e del consolidamento delle altre poste contabili il 

Risultato di amministrazione del Rendiconto finanziario della Regione 2021 registra un 

incremento di euro 1.127.118,83, passando da un risultato di amministrazione di euro 

325.962.814,45 a euro 327.089.933,28, risultato che coincide con il risultato di 

amministrazione consolidato Regione-Consiglio regionale. 

Dal Rendiconto consolidato si evince, poi, che l’ammontare del risultato di 

amministrazione è stato accantonato per l’importo di euro 123.161.852,35, con un 

incremento della voce “Altri accantonamenti” di euro 300.000,00, e vincolato per lo stesso 

importo di euro 89.977.045,60 del Rendiconto Regione. 

Infine, si osserva che, il totale disponibile si attesta in euro 113.951.035,33, con un 

incremento pari a euro 827.118,83 rispetto al totale disponibile pre-consolidamento della 

Regione che era di euro 113.123.916,50. 

Per quanto riguarda il Bilancio economico-patrimoniale (Stato patrimoniale e Conto 

economico) Regione-Consiglio, il consolidamento ha avuto gli effetti che si espongono 

nelle seguenti tabelle: 
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Tabella 1 – Stato patrimoniale – Attivo – Bilancio consolidato Regione-Consiglio 
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Fonte: Bilancio consolidato Regione - Consiglio. 
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Tabella 2 - Stato patrimoniale – Passivo – Bilancio consolidato Regione-Consiglio 

 
Fonte: Bilancio consolidato Regione - Consiglio. 
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Tabella 3 - Conto economico – Bilancio consolidato Regione-Consiglio 
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Fonte: Bilancio consolidato Regione - Consiglio. 

 

Con riferimento allo Stato patrimoniale: 

- nella redazione dell’attivo non sono state necessarie rettifiche ed elisioni di 

consolidamento, in quanto non sono state rilevate operazioni interne che 

influiscono sullo stato patrimoniale attivo; 

- dal lato del passivo, invece, è stato, eliminato l’importo pari a euro 165.441,68 

relativo alla quota di trasferimento regionale utilizzata dal Consiglio stesso per 

l’acquisizione di immobilizzazioni non di competenza dell’esercizio e poi sospesa. 

Contabilmente la rettifica riguarda la voce “contributi agli investimenti da altre 

amministrazioni pubbliche”. 

A seguito delle rettifiche predette il totale dell’attivo e del passivo consolidato Regione-

Consiglio ammonta a euro 4.120.063.776,47, con un incremento di euro 25.094.810,78, 

rispetto al pareggio ante consolidamento di euro 4.094.968.965,69. 

 

Nel conto economico consolidato Regione-Consiglio sono state effettuate le seguenti 

operazioni di elisione: 

- euro 8.160.000,00 (dovuti per il funzionamento del Consiglio regionale) sono stati 

eliminati dalla voce “Trasferimenti correnti” dei componenti negativi del conto 

economico della Regione, contestualmente sono stati eliminati euro 8.160.000,00 

dalla voce “Proventi da trasferimenti correnti” dei componenti positivi della 

gestione del conto economico del Consiglio regionale; 

- euro 340.000,00 (dovuti per il funzionamento del Consiglio regionale) sono stati 

eliminati dalla voce “Contributi agli investimenti ad altre amministrazioni 

pubbliche” dei componenti negativi del conto economico della Regione, e 

contestualmente sono stati eliminati dalla voce “Quota annuale di contributi agli 
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investimenti” dei componenti positivi del conto economico del Consiglio euro 

265.190,72 al netto della restituzione dell’avanzo di gestione anno 2020; 

- euro 1.394.563,75  sono stati eliminati dalla voce “Altri ricavi e proventi diversi” del 

conto economico della Regione e in corrispondenza sono stati elisi euro 1.309.935,03  

(relativi alla restituzione dell’avanzo di amministrazione del Consiglio di parte 

corrente) dalla voce “Trasferimenti correnti” dei componenti negativi del conto 

economico del Consiglio, euro 84.346,62  (relativi alla restituzione dell’avanzo di 

amministrazione del Consiglio di parte conto capitale) dalla voce “Contributi agli 

investimenti da altre amministrazioni pubbliche” dei componenti negativi del conto 

economico del Consiglio e euro 282,10 (relativi al rimborso di oneri per spese 

postali anticipate dalla Regione) dalla voce “Prestazione di servizi” dei costi del 

conto economico dal Consiglio. 

Per effetto delle sopraesposte operazioni contabili il risultato economico consolidato 

Regione-Consiglio regionale ammonta a euro 108.938.569,39.  

A fronte di un risultato economico pre-consolidamento di euro 111.551.430,55, 

l’operazione di consolidamento ha portato un decremento del risultato economico di euro 

2.612.861,16. Tale differenza è conseguente alla perdita d’esercizio del Rendiconto 

consolidato del Consiglio regionale con l’Istituto per il sistema previdenziale dei 

Consiglieri regionali pari a euro 2.603.323,82 (perdita d’esercizio rispettivamente del 

Rendiconto del Consiglio pari a euro 623.153,82 e dell’Istituto per il sistema previdenziale 

dei Consiglieri regionali pari a euro 1.980.170,00) rettificata con le operazioni sopraesposte. 

 

1.1. Il bilancio consolidato Regione-Consiglio: confronto 2021-
2020. 
 

Nel presente paragrafo viene illustrato un breve confronto tra i valori iscritti nei rendiconti 

finanziari e in quelli economico-patrimoniali (Stato patrimoniale e Conto economico) dei 

bilanci consolidati Regione-Consiglio degli esercizi 2021 e 2020. 

Il risultato di amministrazione consolidato, che, nel 2020 ammontava ad euro 

436.795.514,39, si riduce di euro 109.705.581,11, attestandosi in euro 327.089.933,28 in 
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conseguenza della diminuzione del risultato di amministrazione della Regione registrato 

nell’esercizio 2021. 

Dal confronto tra i titoli di entrata dei rendiconti finanziari consolidati emerge una 

riduzione solo del titolo 1 (“entrate correnti di natura tributaria, contributiva e 

perequativa”) pari a euro 48.736.584,02 e aumenti dei restanti titoli pari a euro, 

rispettivamente, titolo 2 (“trasferimenti correnti”) 34.542.342,11, titolo 3 (“entrate 

extratributarie”)  13.881.519,12 , titolo 4 (“entrate in conto capitale”)  5.781.303,35  e titolo 5 

(“entrate da riduzioni di attività finanziarie”) 517.664.111,19. 

 

Tabella 4 – Rendiconto finanziario consolidato Regione-Consiglio – Entrate 2021-2020

 

Fonte: elaborazione Corte dei conti su dati Regione. 

 

Dal confronto tra i titoli di spesa dei rendiconti finanziari consolidati emerge una 

riduzione solo del titolo 3 (“spese per incremento attività finanziarie”) pari a euro 

32.412.812,22 e aumenti dei restanti titoli pari a euro, rispettivamente, titolo 1 (“spese 

correnti”) 105.454.149,47, titolo 2 (“spese in conto capitale”) 11.262.567,05 e titolo 4 

(“rimborso prestiti”) 543.180.008,11. 

 

Tabella 5 – Rendiconto finanziario consolidato Regione-Consiglio – Spese 2021-2020 

 

Fonte: elaborazione Corte dei conti su dati Regione. 

TITOLI 2021 2020 Δ

1: Entrate correnti di natura tributaria, contributiva e perequativa 1.100.955.339,38 €  1.149.691.923,40 €  48.736.584,02 €-   

2: Trasferimenti correnti 84.768.957,91 €       50.226.615,80 €       34.542.342,11 €   

3: Entrate extratributarie 116.876.313,50 €     102.994.794,38 €     13.881.519,12 €   

4: Entrate in conto capitale 68.713.204,92 €       62.931.901,57 €       5.781.303,35 €     

5: Entrate da riduzione di attività finanziarie 534.525.155,26 €     16.861.044,07 €       517.664.111,19 € 

6: Accensione prestiti -  €                           -  €                           -  €                       

Tot. generale entrate al netto del titolo 9 1.905.838.970,97 €  1.382.706.279,22 €  523.132.691,75 € 

TITOLI 2021 2020 Δ

1: Spese correnti 1.175.915.946,87 €  1.070.461.797,40 €  105.454.149,47 €    

2: Spese in conto capitale 164.944.382,76 €     153.681.815,71 €     11.262.567,05 €      

3: Spese per incremento attività finanziarie 18.829.927,03 €       51.242.739,25 €       32.412.812,22 €-      

4: Rimborso prestiti 547.100.535,58 €     3.920.527,47 €         543.180.008,11 €    

Tot. generale spese al netto del titolo 7 1.906.790.792,24 €  1.279.306.879,83 €  627.483.912,41 €    
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Tali variazioni, sia in parte entrata che in parte spesa, riflettono sostanzialmente quanto 

analizzato in sede di confronto nella Relazione sul Rendiconto generale della Regione 

Autonoma Valle d’Aosta anno 202114 e anno 2020. 

Inoltre, è da notare che il consolidato finanziario Regione/Consiglio anno 2020 presentava 

entrate che superavano le spese per circa euro 100 milioni, mentre il consolidato 

finanziario Regione/Consiglio anno 2021 presenta entrate inferiori alle spese di circa euro 

1 milione. 

********* 

Con riferimento al Conto economico, la tabella che segue mostra il raffronto 2021-2020 

delle principali poste di natura economica. 

 

Tabella 6 – Conto economico consolidato Regione-Consiglio 2021-2020 

 

Fonte: elaborazione Corte dei conti su dati Regione. 

 

Dal confronto dei conti economici emerge sia un aumento di euro 153.675.744,14 dei 

componenti positivi della gestione sia un aumento dei componenti negativi della gestione 

pari a 130.215.546,13. Dati i predetti valori, si registra un aumento di euro 23.460.198,01 

della differenza tra i componenti positivi e negativi della gestione. La gestione finanziaria, 

seppur negativa, registra un miglioramento di euro 1.681.637,35. Le rettifiche di valore 

attività finanziarie registrano, al contrario, una forte diminuzione pari a euro 

67.304.318,68. La gestione straordinaria presenta anch’essa un peggioramento pari a euro 

8.165.693,57. 

 
14 Corte dei conti, Sezione regionale di controllo per la Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste, Relazione sul Rendiconto generale 
della Regione Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste per l’esercizio finanziario 2021 (Deliberazione 28 dicembre 2022, n. 27). 

2021 2020 Δ

1.459.879.823,78 €                1.306.204.079,64 €                   153.675.744,14 €              

1.313.278.191,78 €                1.183.062.645,65 €                   130.215.546,13 €              

146.601.632,00 €                   123.141.433,99 €                      23.460.198,01 €                 

16.710.993,74 €-                     18.392.631,09 €-                        1.681.637,35 €                   

11.017.181,67 €-                     56.287.137,01 €                        67.304.318,68 €-                 

5.449.062,08 €                       13.614.755,65 €                        8.165.693,57 €-                   

124.322.518,67 €                   174.650.695,56 €                      50.328.176,89 €-                 

15.383.949,28 €                     15.296.906,16 €                        87.043,12 €                        

108.938.569,39 €                   159.353.789,40 €                      50.415.220,01 €-                 RISULTATO D'ESERCIZIO

D) RETTIFICHE DI VALORE ATTIVITA' FINANZIARIE

E) PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+C+D+E)

IMPOSTE

C) PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

DIFFERENZA TRA COMPONENTI POSITIVI E NEGATIVI DELLA GESTIONE (A-B)

A) COMPONENTI POSITIVI DELLA GESTIONE

B) COMPONENTI NEGATIVI DELLA GESTIONE
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Dati i valori sopra descritti il risultato, prima delle imposte, registra una importante 

diminuzione pari a euro 50.328.176,89 che, sottratte le imposte, determina un risultato 

d’esercizio inferiore a quello registrato nel 2020 per euro  

50.415.220,01. 

 

Con riferimento allo Stato patrimoniale, le tabelle che seguono mostrano il raffronto 2021-

2020 delle principali poste di natura patrimoniale. 

 

Tabella 7 – Stato patrimoniale consolidato Regione-Consiglio 2021-2020

 

Fonte: elaborazione Corte dei conti su dati Regione. 

 

Quanto all’attivo dello Stato patrimoniale, le immobilizzazioni e l’attivo circolante 

registrano una diminuzione, rispettivamente di euro 509.699.984,92 e di euro 11.936.437,36. 

Anche la voce relativa ai ratei e risconti attivi presenta una diminuzione di euro 

2.932.431,49. 

Per quel che riguarda il passivo dello Stato patrimoniale, il patrimonio netto e i fondi per 

rischi e oneri registrano un incremento, rispettivamente di euro 108.832.406,16 e di euro               

22.070.889,08. I debiti risultano diminuiti di euro 581.316.187,32 e la voce relativa ai ratei e 

risconti e contributi agli investimenti registra una diminuzione di euro 74.155.961,69. 

2021 2020 Δ

-  € -  € -  € 

3.301.266.318,16 € 3.810.966.303,08 € 509.699.984,92 €- 

806.170.335,51 € 818.106.772,87 € 11.936.437,36 €- 

12.627.122,80 € 15.559.554,29 € 2.932.431,49 €- 

         4.120.063.776,47 €          4.644.632.630,24 € 524.568.853,77 €- 

3.450.682.962,11 € 3.341.850.555,95 € 108.832.406,16 € 

76.709.067,47 € 54.638.178,39 €               22.070.889,08 € 

-  € -  €                                     -   € 

338.417.787,19 € 919.733.974,51 € -          581.316.187,32 € 

254.253.959,70 € 328.409.921,39 € -             74.155.961,69 € 

4.120.063.776,47 € 4.644.632.630,24 € -          524.568.853,77 € 

1) Impegni su esercizi futuri 105.656.985,43 € 293.868.139,98 € 188.211.154,55 €- 

2) Beni di terzi in uso -  € -  € -  € 

3) Beni dati in uso a terzi 45.355.227,65 € 45.197.291,43 € 157.936,22 € 

4) Garanzie prestate a amministrazioni pubbliche -  € -  € -  € 

5) Garanzie prestate a imprese controllate -  € 152.343.299,59 € 152.343.299,59 €- 

6) Garanzie prestate a imprese partecipate -  € -  € -  € 

7) Garanzie prestate a altre imprese -  € 154.937,07 € 154.937,07 €- 

151.012.213,08 € 491.563.668,07 € 340.551.454,99 €- 

PASSIVO

TOTALE CONTI D'ORDINE

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

D) DEBITI

A) PATRIMONIO NETTO

B) FONDI RISCHI ED ONERI 

E) RATEI E RISCONTI E CONTRIBUTI AGLI INVESTIMENTI

CONTI D'ORDINE

TOTALE DEL PASSIVO (A+B+C+D+E)

TOTALE DELL'ATTIVO (A+B+C+D)

D) RATEI E RISCONTI

 ATTIVO

A) CREDITI vs.LO STATO ED ALTRE AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE PER LA 

PARTECIPAZIONE AL FONDO DI DOTAZIONE

B) IMMOBILIZZAZIONI

C) ATTIVO CIRCOLANTE
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I predetti valori determinano il totale dell’attivo e del passivo, che registra una 

diminuzione di euro 524.568.853,77, passando da euro 4.644.632.630,24 del 2020 a euro 

4.120.063.776,47 del 2021. 

Infine, i conti d’ordine subiscono anch’essi una flessione pari a euro 340.551.454,99 

essendo azzerate le poste delle “garanzie prestate” e diminuiti notevolmente gli “impegni 

su esercizi futuri”.  
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2. Il Gruppo amministrazione pubblica e il perimetro di 
consolidamento. 
 

Prima di procedere al consolidamento di bilancio, con d.g.r. n. 1612/202115, la Regione ha 

provveduto a individuare i soggetti facenti parte del Gruppo amministrazione pubblica 

(GAP) e, al suo interno, i soggetti facenti parte del perimetro di consolidamento, ai sensi 

dell’art. 11 bis16, d.lgs. n. 118/2011 e successive modificazioni e dell’allegato 4/4 al decreto. 

La predetta delibera consta di tre allegati, di cui il primo riguarda l’elenco degli organismi, 

degli enti e delle società che compongono il “GAP”, il secondo contiene l’elenco degli 

organismi, degli enti e delle società che, oltre a comporre il “GAP”, rientrano anche nel 

“perimetro di consolidamento” ed il terzo contiene le direttive necessarie per la 

predisposizione del bilancio consolidato (v. Cap. 3). 

Quanto al primo elenco relativo al GAP, si segnala che nessuna modifica è intervenuta 

rispetto al 2020, in effetti risultano nuovamente inseriti: n. 1 Organismo strumentale, n. 46 

Enti strumentali controllati, n. 7 Enti strumentali partecipati, n. 6 Società controllate 

direttamente, n. 12 Società controllate indirettamente, n. 6 Società collegate e n. 5 Società 

partecipate che non rientrano nel GAP in quanto in quote di proprietà inferiori al 20%. 

Per quel che riguarda il perimetro di consolidamento, ai sensi del d.lgs. n. 118/2011 e 

dell’art. 27, l.r. n. 19/2015, a decorrere dal 2020, con riferimento all’esercizio 2019, la 

Regione ha applicato i nuovi parametri dell’irrilevanza pari a: 

− 3 per cento del totale dell’attivo, del patrimonio netto e dei componenti positivi 

della gestione, rispetto a quelli della Regione, quale soglia singola per soggetto; 

 
15 D.g.r. 6 dicembre 2021, n. 1612 (Definizione del perimetro di consolidamento e delle prime direttive ai fini della 
predisposizione del bilancio consolidato del “Gruppo amministrazione pubblica della Regione Valle d’Aosta” per l’anno 
2021). 
16 D.lgs. n. 118/2011, art. 11 bis: “1. Gli enti di cui all'art. 1, comma 1, redigono il bilancio consolidato con i propri enti ed 
organismi strumentali, aziende, società controllate e partecipate, secondo le modalità ed i criteri individuati nel principio applicato 
del bilancio consolidato di cui all'allegato n. 4/4. 2. Il bilancio consolidato è costituito dal conto economico consolidato, dallo stato 
patrimoniale consolidato e dai seguenti allegati: a) la relazione sulla gestione consolidata che comprende la nota integrativa; b) la 
relazione del collegio dei revisori dei conti. 3. Ai fini dell'inclusione nel bilancio consolidato, si considera qualsiasi ente strumentale, 
azienda, società controllata e partecipata, indipendentemente dalla sua forma giuridica pubblica o privata, anche se le attività che 
svolge sono dissimili da quelle degli altri componenti del gruppo, con l'esclusione degli enti cui si applica il titolo II. 4. Gli enti di cui 
al comma 1 possono rinviare l'adozione del bilancio consolidato con riferimento all'esercizio 2016, salvo gli enti che, nel 2014, hanno 
partecipato alla sperimentazione”. 
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− 10 per cento del totale dell’attivo, del patrimonio netto e dei componenti positivi 

della gestione, rispetto a quelli della Regione, quale soglia complessiva dei soggetti 

GAP intesi unitariamente.  

Ai fini del calcolo di tali soglie, l’Amministrazione, in linea di continuità con gli esercizi 

precedenti, ha utilizzato i dati dei bilanci di esercizio 2020 delle società partecipate e quelli 

del rendiconto consolidato Regione-Consiglio 2020, quale parametro di confronto.  

Peraltro, come già precisato da questa Sezione, le percentuali vanno calcolate sui dati del 

rendiconto dell’anno di riferimento, nel caso in analisi rendiconto anno 2021 Regione, e 

non con riferimento ad altri parametri, quali il rendiconto consolidato Regione-Consiglio 

regionale 2020. Questo si desume dalla lettura del principio contabile che consente la 

modifica della delibera di perimetrazione all’esito della redazione del Rendiconto di 

riferimento. L’Amministrazione, tuttavia, si limita a dichiarare nella Relazione sulla 

gestione che “il confronto con i dati relativi al 2021 conferma l’elenco approvato”. 

In riferimento alla soglia di irrilevanza individuale, i soggetti rientranti nel perimetro di 

consolidamento risultano essere: Gruppo Finaosta, Gruppo CVA, RAV S.p.A. e SAV 

S.p.A.. Per quanto concerne la soglia di irrilevanza complessiva, invece, la Regione ha 

individuato le seguenti società da inserire nel perimetro di consolidamento: Cervino 

S.p.A., Pila S.p.A., Monterosa S.p.A. e Courmayeur Mont Blanc Funivie S.p.A. “al fine di 

mantenere invariato il perimetro di consolidamento rispetto all’esercizio 2020, assicurando 

continuità, confrontabilità e significatività nel tempo al bilancio consolidato della Regione”. 

Gli altri soggetti facenti parte del GAP sono stati esclusi per irrilevanza, con l’eccezione 

della società Casinò de la Vallée S.p.A., esclusa in considerazione della procedura 

concorsuale in corso17, come previsto dall’allegato 4/4 del d.lgs. n. 118/2011. 

 

Successivamente, in data 3 giugno 2022, con Provvedimento dirigenziale n. 3286, la 

Regione, alla luce dell’intervenuta fusione per incorporazione della società Servizi 

previdenziali Valle d’Aosta S.p.A.  e della società INVA S.p.A., ha modificato il GAP e il 

perimetro di consolidamento, così come risulta dalle tabelle che seguono:  

 
17 Decreto Tribunale di Aosta del 26 maggio 2021 nel procedimento R.G.C.P. 3/2020. 
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Tabella 8 – Elenco enti GAP 2021 aggiornato. 
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Fonte: Relazione sulla gestione 2021. 

 

Tabella 9 – Perimetro di consolidamento 2021 aggiornato. 
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Fonte: Relazione sulla gestione 2021. 
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3. Le procedure di consolidamento 

Successivamente all’individuazione del GAP e del perimetro di consolidamento, ai fini 

della predisposizione del bilancio consolidato, la Regione, con nota prot. n. 14657 del 13 

dicembre 2021, ha trasmesso a ciascuna Società, facente parte del perimetro stesso, le 

indicazioni contenute nella d.g.r. n. 1612/2021, allegato C. 

Anche per le direttive di consolidamento, con il menzionato provvedimento dirigenziale 

n. 3286/2022, l’Amministrazione ha modificato quelle contenute nell’allegato C della d.g.r. 

n. 1612/2021, posticipando, per le proprie partecipate, la data di trasmissione dei bilanci e 

delle informazioni necessarie al consolidamento al 22 agosto 2022. Unica eccezione è stata 

prevista per Finaosta S.p.A. a cui è stato assegnato il termine del 12 settembre 2022, come 

data ultima di trasmissione, di “un bilancio consolidato con le partecipate indirette [comprese 

nel perimetro di consolidamento]”. 

Tale posticipazione è la conseguenza del differimento del termine di approvazione del 

bilancio consolidato 2021, dal 30 settembre al 30 novembre 202218.  

Circa il contenuto delle direttive, risultano di interesse due aspetti: 

• deroga all’obbligo di uniformità dei criteri di valutazione: in linea di continuità con 

l’annualità 2020, la Regione ha consentito alle società Finaosta S.p.a. e Cva S.p.a. di 

“continuare a applicare altri criteri in quanto la conservazione di criteri difformi è più 

idonea a realizzare l’obiettivo della rappresentazione veritiera e corretta”;  

• obbligo di uniformità temporale: al fine di assicurare il rispetto di tale obbligo, la 

Regione ha comunicato a tutte le società comprese nel perimetro di consolidamento 

che “tutti i bilanci riclassificati trasmessi dovranno essere riferiti alla data di chiusura 

dell’esercizio del bilancio della Regione, ovvero il 31 dicembre, ed ove non coincidenti con la 

data di chiusura del bilancio della società dovranno essere approvati dal Consiglio di 

Amministrazione”. 

 

 
18 D.l. 1° marzo 2022, n. 17, art. 26, comma 2 ter: “Per le regioni e le province autonome di Trento e Bolzano, i termini previsti 
dall’art. 18, comma 1, lettere b) e c), del decreto legislativo 23 giugno 2011, n. 118, sono così differiti per l’anno 2022: a) il 
rendiconto relativo all’anno 2021 è approvato da parte del consiglio entro il 30 settembre 2022, con preventiva approvazione da parte 
della giunta entro il 30 giugno 2022; b) il bilancio consolidato relativo all’anno 2021 è approvato entro il 30 novembre 2022.” 
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Per quanto riguarda le modalità procedimentali, si evidenzia, che il bilancio consolidato 

della Regione è frutto di una serie di operazioni di pre-consolidamento quali le elisioni 

delle poste infragruppo e le rettifiche di consolidamento. 

In merito al metodo di consolidamento, sono stati applicati: 

1) il metodo integrale per le società controllate, che, indipendentemente dalla quota di 

partecipazione posseduta, consiste in: 

− SP - sostituzione dell’intero valore della partecipazione con il valore della 

corrispondente frazione di patrimonio netto, 

− CE – integrazione del totale dei ricavi e dei costi. 

Questo metodo prevede la separata indicazione della quota di pertinenza di terzi; 

2) il metodo proporzionale, per le società partecipate, che consiste in: 

− SP – inserimento singole attività e passività della partecipata, in relazione alla 

percentuale di partecipazione, 

− CE – integrazione del totale dei ricavi e dei costi, in relazione alla percentuale di 

partecipazione. 

Sono state, inoltre, determinate le “differenze di annullamento” (per un totale di euro                            

-315.498.184,00), consistenti nelle differenze tra i valori delle partecipazioni risultanti dal 

bilancio della consolidante e i valori delle corrispondenti frazioni di patrimonio netto delle 

controllate. 

 

All’esito della verifica delle procedure, con riferimento alle direttive di consolidamento e, 

più in particolare, circa la deroga all’obbligo di uniformità dei criteri di valutazione delle 

poste di bilancio, come già evidenziato nelle precedenti relazioni al bilancio consolidato 

della Regione, la Sezione ribadisce delle perplessità. 

A questo riguardo è utile riportare le diverse considerazioni che sono seguite alla Nota del 

Presidente di questa Sezione, successiva ai rilievi mossi nella Relazione approvata con 

deliberazione 7 giugno 2022, n. 1319.   

 
19 Corte dei conti, Sezione regionale di controllo per la Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste, “Deliberazione e relazione al 
Consiglio regionale sul bilancio consolidato della Regione Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste per l’esercizio finanziario 2020” 
(Deliberazione 7 giugno 2022, n. 13). 
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In particolare, in tale Relazione, come nella precedente approvata con deliberazione del 29 

settembre 2021, n. 1620, si evidenziava che la deroga all’obbligo di uniformità dei criteri di 

valutazione concessa alla Finaosta S.p.a. e alla C.V.A. S.p.a., seppur ammissibile, non 

poteva prescindere dalla ratio del principio di uniformità sostanziale, per la quale 

l’applicazione dei criteri di valutazione uniformi consente di rendere intellegibile e 

veritiero il bilancio consolidato della capogruppo. La mancanza di uniformità dei criteri 

di valutazione applicati da parte delle due società, rilevanti nel perimetro di 

consolidamento, non consente la verifica della piena corrispondenza tra le diverse poste 

di bilancio. Inoltre, l’inserimento delle voci economico-patrimoniali della Gestione 

speciale, che non sono ricomprese in alcun bilancio approvato e soggetto a controllo, 

rischiano di influire sull’attendibilità della rappresentazione dell’intero bilancio 

consolidato. In sostanza i rilievi sono due: 

1. la mancanza di uniformità dei criteri di valutazione applicati da due società 

(Finaosta e CVA), rilevanti nel perimetro di consolidamento, non consente la 

verifica della piena corrispondenza delle diverse poste a bilancio; 

2. l’inserimento delle voci economico-patrimoniali della Gestione speciale Finaosta, 

che non sono ricomprese in nessun bilancio approvato e soggetto a controllo, 

influiscono sull’attendibilità e rappresentazione del bilancio consolidato. 

Con nota ns. prot. n. 471 del 28 giugno 2022 il Presidente della Sezione, rilevando non 

essere state fatte dalla Regione osservazioni in sede di contraddittorio, la invitava a 

comunicare, entro 60 giorni, le misure e i rimedi che intendeva adottare per superare tali 

criticità. 

La Regione, in riscontro, riferiva21: “nelle considerazioni di sintesi, la Relazione della Sezione di 

Controllo n. 13 del 7 giugno 2022, la Sezione afferma di rilievo, merita evidenziare, quanto ai 

contenuti delle direttive di consolidamento, la deroga all'obbligo di uniformità dei criteri di 

valutazione concessa alla Finaosta S.p.a. e alla C.V.A. S.p.a. La deroga ai criteri, seppur 

ammissibile, non può però prescindere dalla ratio del principio di uniformità sostanziale, per la 

 
20 Corte dei conti, Sezione regionale di controllo per la Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste, “Deliberazione e relazione al 
Consiglio regionale sul bilancio consolidato della Regione Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste per l’esercizio finanziario 2019” 
(Deliberazione 29 settembre 2021, n. 16). 
21 Regione Valle d’Aosta, Presidenza della Regione, nota 26 agosto 2022, ns. prot. n. 684. 
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quale l'applicazione di criteri di valutazione uniformi consente di rendere intellegibile e veritiero il 

bilancio consolidato della capogruppo. 

A giudizio dello scrivente, la Sez. di Controllo ha correttamente rilevato che i criteri sono diversi 

così come correttamente ha evidenziato che questa diversità è legittima. Non si condivide tuttavia il 

ragionamento che una previsione normativa che ammette l'utilizzo differenziato di criteri di 

valutazione debba essere superata per assecondare la ratio di un principio di uniformità. Se da una 

parte, si riconosce la ragionevolezza dell'impostazione della Sezione, volta a traguardare un 

risultato ideale, non si ritiene esistano i presupposti giuridici affinché il principio dell'uniformità 

possa superare il dettato normativo. […] 

Nel merito, questa Amministrazione, come rappresentato in maniera trasparente a pag. 54 della 

nota integrativa riguardo ai criteri di valutazione ha esplicitato: a riguardo si fa presente che il 

Principio contabile applicato, al punto 4.1 evidenzia che "è accettabile derogare all'obbligo di 

uniformità dei criteri di valutazione quando la conservazione di criteri difformi sia più idonea a 

realizzare l'obiettivo della rappresentazione veritiera e corretta. In questi casi, l'informativa 

supplementare al bilancio consolidato deve specificare la difformità dei principi contabili utilizzati e 

i motivi che ne sono alla base". Per la società Finaosta S.p.a. e la società C.V.A. S.p.A. si deroga 

all'obbligo di uniformità dei criteri di valutazione e, ad entrambe le società, è consentito continuare 

a applicare altri criteri, ovvero quelli specifici, rispettivamente, per gli intermediari finanziari e per 

le imprese industriali in ambito energetico, in quanto la conservazione di tali criteri, ancorché 

difformi rispetto all'ente pubblico-capogruppo, è più idonea a realizzare l'obiettivo della 

rappresentazione veritiera e corretta. 

La differenziazione dei criteri di valutazione, quindi, è stata ritenuta ammissibile e quindi motivata, 

per i soggetti consolidati, proprio in relazione alla specificità dell'attività svolta, da una parte da un 

intermediario finanziario e da un'impresa industriale. La scelta adottata permette, altresì, una più 

immediata riconduzione degli importi risultanti nel bilancio consolidato rispetto agli importi 

riportati nei bilanci ufficiali delle società partecipate. Il mantenimento dei criteri di valutazione 

evita, infatti, da parte della società, la necessità di rideterminare le valutazioni (in particolare dei 

cespiti, degli ammortamenti e del risultato economico). A questo proposito, si consideri Finaosta 

S.p.A. è un intermediario finanziario soggetto alla vigilanza della Banca d'Italia e CVA S.p.A. è 

una società che emette prodotti finanziari sul mercato dei capitali regolamentato con i conseguenti 

obblighi di pubblicità esterna dei bilanci che tale condizione comporta. […] 
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Il principio dell'uniformità sostanziale, in qualche modo, deve anche tenere conto del fatto che un 

eccesso di rettifiche contabili in sede di chiusura (come in questo caso le rettifiche contabili per 

l'applicazione di criteri diversi di valutazione) possa produrre un dato contabile tecnicamente 

migliore, ma meno chiaro, facendo ritenere preferibile utilizzare il dato contabile originario (anziché 

rettificato). 

Quanto sopra senza considerare l'onere che sarebbe da porre in capo alle società nel ricalcolo delle 

voci di bilancio con i diversi criteri (si noti che il d.lgs. 118/2011 non prevede oneri aggiuntivi a 

carico della finanza pubblica complessiva) e della necessità di dotarsi di un apposito sistema 

informativo che elabori, pressoché contestualmente, due bilanci. 

In sintesi, alla luce delle motivazioni sopra esposte, si prende atto dell'osservazione della Sezione di 

Controllo: tuttavia, a motivo del fatto che l'agire dell'Amministrazione rientra nell'ambito della 

legittimità, non si ritiene necessario adeguarsi sul punto”. 

A tali osservazioni seguiva nota22 del Presidente della Sezione nella quale si osservava 

ulteriormente: “Nella Nota di risposta, la Regione affronta solo il primo dei due rilievi, quello 

attinente alla questione dell’uniformità dei criteri di valutazione, ribadendo quanto, invero, già 

assunto dalla Sezione circa la legittimità della deroga. Preme, però, puntualizzare che il problema 

non è tanto la legittimità della deroga, pur da approfondire nel quadro delineato dall’art. 119 Cost., 

quanto gli effetti di tale deroga con riferimento alla peculiarità del bilancio Finaosta e del suo 

consolidamento con il resto del perimetro. Finaosta, infatti, redige un bilancio con criteri IAS, nel 

quale non sono ricomprese le risorse proprie della Gestione speciale, che non risultano inserite in 

alcun bilancio. Quando Finaosta inserisce i suoi dati contabili nello schema di cui all’allegato 10 del 

d.lgs. 118/2011, di fatto li riclassifica, in quanto quelli con cui li consolida sono tutti dati 

provenienti da bilanci redatti con criteri OIC. In quest’operazione, però, Finaosta non si limita ad 

inserire i suoi dati riclassificati, bensì li integra con quelli della Gestione speciale. Ne consegue che, 

per Finaosta, il dato contabile inserito nel bilancio consolidato è la somma di due dati: uno 

conseguente alla riclassificazione e l’altro, incrementale, proveniente dalla Gestione speciale. A 

questo si aggiunge che anche i dati contabili della CVA sono riclassificati, e anche per tale società la 

deroga consente che la riclassificazione non venga vagliata e/o approvata da alcun organo, come 

 
22 Nota Presidente della Sezione regionale ci controllo della Corte dei Conti per la Valle d’Aosta ns. prot. n. 894 del 20 
settembre 2022. 
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invece generalmente imposto, a garanzia dell’uniformità temporale, per i bilanci infra annuali da 

consolidarsi.  

Quanto alla seconda questione, cioè all’attendibilità del bilancio consolidato a seguito 

dell’inserimento delle poste economico-patrimoniali della Gestione speciale, la Regione si limita a 

considerazioni di carattere generale, relative ai rientri ex art. 23 della l.r. 12/2018, irrilevanti ai fini 

della contestazione sul controllo e sull’approvazione di una rendicontazione delle risorse gestite.  

Alla luce di queste ulteriori considerazioni, si auspica che la Regione possa individuare un adeguato 

rimedio per superare entrambe le descritte criticità”. 

A tali interlocuzioni seguiva l’indicazione dell’Amministrazione regionale a Finaosta S.p.a. 

“di approvare il bilancio alimentante le voci economico-patrimoniali della Gestione Speciale, di 

Finaosta S.p.a. e di Aosta Factor S.p.a., come rilevato dalla Corte dei conti, Sezione regionale di 

controllo per la Valle d’Aosta”, e, successivamente, il Consiglio di amministrazione della 

finanziaria regionale, in data 10 novembre 2022, deliberava di approvare il Bilancio 

consolidato Gruppo Finaosta riclassificato ai fini del bilancio consolidato 

dell’Amministrazione regionale, precisando “che il perimetro oggetto di approvazione è 

composto dalla seguenti componenti opportunamente rettificate al fine di considerare le elisioni 

infragruppo e riclassificate secondo lo schema previsto dalla normativa di riferimento: Bilancio 

FINAOSTA comprensivo dei Fondi di rotazione non a rischio e Gestione speciale (non ricompresi 

nel bilancio IAS); Bilancio Aosta Factor”. Contestualmente veniva deliberata la proposta della 

costituzione di un tavolo di lavoro finalizzato alla definizione di linee guida e strumenti 

informatici per rendere più uniforme il processo di consolidamento nel suo complesso. 

Della riclassificazione del Bilancio consolidato del Gruppo Finaosta ne veniva dato atto, 

sotto forma di emendamento alla Nota integrativa, in sede di approvazione del Bilancio 

consolidato da parte del Consiglio regionale nell’adunanza del 16 novembre 2022, nella 

quale veniva comunque approvato il Bilancio consolidato della Regione per l’esercizio 

finanziario 2021 esattamente come deliberato dalla Giunta regionale nella propria 

proposta di deliberazione del 24 ottobre 2022, d.g.r. n. 1239. 

In merito alla questione dell’uniformità dei criteri di valutazione per le società Finaosta 

S.p.a e C.V.A. S.p.a., preso atto con favore di quanto illustrato, analizzati i documenti 

oggetto di istruttoria, si rappresentano le perplessità che seguono. 
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Con nota istruttoria, ns. prot. n. 173 del 27 gennaio 2023, al fine di una migliore 

comprensione delle procedure di consolidamento, veniva chiesto alla Regione, come di 

consueto, la trasmissione del bilancio Finaosta predisposto secondo lo schema dell’all. 10, 

d.lgs. n. 118/2011, suddiviso tra “gestione ordinaria”, “gestione speciale” e “fondi di 

rotazione”; del bilancio pre-consolidato del Gruppo Finaosta con l’esposizione delle 

rettifiche di consolidamento; e del bilancio consolidato Finaosta-Aosta Factor riclassificato 

secondo lo schema di cui al d.lgs. 118/2011, comprensivo delle esposizioni a rischio diretto 

della Regione (Gestione speciale e alcuni fondi di rotazione), approvato dal Consiglio di 

amministrazione di Finaosta S.p.a il 10 novembre 2022. 

Con nota della Regione, ns. prot. n. 215 del 9 febbraio 2023, venivano trasmessi i 

documenti richiesti. 

I valori totali riclassificati dello Stato patrimoniale attivo e passivo della Gestione ordinaria 

di Finaosta S.p.a. (al netto dei componenti della Gestione speciale e dei fondi di rotazione), 

inseriti nel pre-consolidato del Gruppo Finaosta ante rettifiche di consolidamento, non 

corrispondono per oltre un miliardo, precisamente euro – 1.068.477.261,00, rispetto agli 

stessi valori del bilancio 2021 redatto con i criteri internazionali IAS/IFRS; mentre il totale 

riclassificato del Conto economico della Gestione ordinaria di Finaosta S.p.a., inserito nel 

pre-consolidato del Gruppo Finaosta ante rettifiche di consolidamento, è identico allo 

stesso valore del bilancio 2021 redatto con i criteri internazionali IAS/IFRS. 

Al fine di chiarire la differenza di euro 1.068.477.261,00 veniva disposta apposita 

istruttoria (nota 02 marzo 2023, prot. n. 305). 

Con nota ns prot. n. 315 del 9 marzo 2023 la Regione riferiva, per tramite di Finaosta s.p.a., 

che l’importo individuato è costituito in attivo e passivo da euro 807.231.710,00 per Fondi 

di Rotazione a rischio Finaosta, euro 149.478.019,00 per Gestione speciale a rischio 

Finaosta, euro 94.009.469,00 per le liquidità della Gestione speciale, per euro 17.801.091,00 

per la liquidità dei Fondi a rischio Regione e per euro 43.028,00 quale delta in 

riconciliazione. 

Veniva inoltre trasmessa la riclassificazione del bilancio suddiviso per le 5 gestioni. 
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Senonché, sebbene i totali dei componenti patrimoniali (totale attivo e totale passivo) 

coincidano nell’importo di euro 2.022.387.359,00, lo spacchettamento delle gestioni dei 

fondi e della Gestione speciale, all’esito dell’istruttoria menzionata, non coincidono. 

Più precisamente dai due prospetti dell’attivo dello Stato patrimoniale che seguono: 

Tabella n. 10 – Attivo bilancio Finaosta predisposto secondo lo schema dell’allegato 10, 

d.lgs. n. 118/2011 suddiviso tra “GO”, “GS” e “Fondi di rotazione”, allegato all’istruttoria 

ns. prot. n. 215 del 9 febbraio 2023 – 2° istruttoria 
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Tabella 10 – Allegato 10 SP Attivo, GO, GS, Fondi di rotazione 

 
Fonte: Nota istruttoria ns prot. n. 215 del 9 febbraio 2023 

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO FINAOSTA FINAOSTA

ANTE RETTIFICHE POST RETTIFICHE

A) CREDITI vs.LO STATO ED ALTRE AMMINISTRAZIONI 

PUBBLICHE PER LA PARTECIPAZIONE AL FONDO DI 

DOTAZIONE 0 0

TOTALE CREDITI vs PARTECIPANTI (A) 0 0

B) IMMOBILIZZAZIONI

I Immobilizzazioni immateriali

1 Costi di impianto e di ampliamento 0 0

2 Costi di ricerca sviluppo e pubblicità 0 0

3 Diritti di brevetto ed utilizzazione opere dell'ingegno 0 0

4 Concessioni, licenze, marchi e diritti simile 28.682 0 0 28.682 28.682

5 Avviamento 0 0

6 Immobilizzazioni in corso ed acconti 0 0

9 Altre 0 0

Totale immobilizzazioni immateriali 28.682 0 0 28.682 28.682

II Immobilizzazioni materiali (3)

1 Beni demaniali 0 0

1.1 Terreni 0 0

1.2 Fabbricati 0 0

1.3 Infrastrutture 0 0

1.9 Altri beni demaniali 0 0

III 2 Altre immobilizzazioni materiali (3) 10.323.427 5.502.880 15.826.307 15.826.307

2.1 Terreni 1.995.780 3.213.552 5.209.332 5.209.332

a di cui in leasing finanziario 0 0

2.2 Fabbricati 8.056.808 2.289.328 10.346.136 10.346.136

a di cui in leasing finanziario 0 0

2.3 Impianti e macchinari 0 0

a di cui in leasing finanziario 0 0

2.4 Attrezzature industriali e commerciali 0 0

2.5 Mezzi di trasporto 3.727 3.727 3.727

2.6 Macchine per ufficio e hardware 85.517 85.517 85.517

2.7 Mobili e arredi 145.526 145.526 145.526

2.8 Infrastrutture 0 0

2.99 Altri beni materiali 36.069 36.069 36.069

3 Immobilizzazioni in corso ed acconti 0 0

Totale immobilizzazioni materiali 10.323.427 5.502.880 15.826.307 15.826.307

IV Immobilizzazioni Finanziarie (1)

1 Partecipazioni in 18.050.300 653.258.490 671.308.790 671.308.790

a imprese controllate 18.050.300 650.232.185 668.282.485 668.282.485

b imprese partecipate 3.026.305 3.026.305 3.026.305

c altri soggetti 0 0

2 Crediti verso 35.262.394 26.951.998 722.829.355 785.043.747 783.594.701

a altre amministrazioni pubbliche 0 0

     di cui entro 12 mesi

b imprese controllate 1.452.375 19.613.003 8.665.166 29.730.544 29.730.544

     di cui entro 12 mesi 1.254.762 1.254.762

c imprese  partecipate 0 0

     di cui entro 12 mesi

d altri soggetti 33.810.019 7.338.995 714.164.189 755.313.203 -1.449.047 753.864.156

     di cui entro 12 mesi 41.845.861 41.845.861

3 Altri titoli 11.550.000 0 0 11.550.000 11.550.000

     di cui entro 12 mesi 11.550.000 11.550.000

Totale immobilizzazioni finanziarie 64.862.695 680.210.488 722.829.355 1.467.902.537 1.466.453.491

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI (B) 75.214.804 685.713.367 722.829.355 1.483.757.526 1.482.308.480

C) ATTIVO CIRCOLANTE

I Rimanenze 19.308 19.308 19.308

Totale rimanenze 19.308 19.308 19.308

II Crediti       (2)

1 Crediti di natura tributaria 0 0

a Crediti da tributi destinati al finanziamento della sanità 0 0

b Altri crediti da tributi 0 0

     di cui oltre 12 mesi

c Crediti da Fondi perequativi 0 0

2 Crediti per trasferimenti e contributi 9.202.883 138.556.973 147.759.857 147.759.857

a verso amministrazioni pubbliche 9.202.883 138.556.973 147.759.857 147.759.857

     di cui oltre 12 mesi 127.761.088 127.761.088

b imprese controllate 0 0

c imprese partecipate 0 0

d verso altri soggetti 0 0

3 Verso clienti ed utenti 3.607 15.193 18.800 18.800

     di cui oltre 12 mesi

4 Altri Crediti 8.789.035 33.839 -5.544.276 3.278.597 3.278.597

a verso l'erario 3.102.770 3.102.770 3.102.770

     di cui oltre 12 mesi 926.399 926.399

b per attività svolta per c/terzi 0 0

c altri 5.686.265 33.839 -5.544.276 175.828 175.828

     di cui oltre 12 mesi

Totale crediti 17.995.525 138.606.005 -5.544.276 151.057.254 151.057.254

III Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

1 Partecipazioni 0 0

2 Altri titoli 66.950.000 66.950.000 66.950.000

Totale attività finanziarie che non costituiscono immobilizzi 66.950.000 66.950.000 66.950.000

IV Disponibilità liquide

1 Conto di tesoreria 0 0

a Istituto tesoriere 0 0

b presso Banca d'Italia 0 0

2 Altri depositi bancari e postali 81.281.991 92.144.410 140.294.581 313.720.982 313.720.982

3 Denaro e valori in cassa 616 616 616

4 Altri conti presso la tesoreria statale intestati all'ente 0 0

Totale disponibilità liquide 81.282.607 92.144.410 140.294.581 313.721.598 313.721.598

TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE (C) 166.247.440 230.750.415 134.750.305 531.748.160 531.748.160

D) RATEI E RISCONTI

 1 Ratei attivi 31.123 11.570 425.633 468.326 468.326

 2 Risconti attivi 5.925.934 487.414 6.413.347 6.413.347

TOTALE RATEI E RISCONTI  (D) 5.957.057 11.570 913.047 6.881.673 6.881.673

TOTALE DELL'ATTIVO (A+B+C+D) 247.419.301 916.475.352 858.492.706 2.022.387.359 2.020.938.313

(1) con separata indicazione degli importi esigibili entro l'esercizio successivo.

(2) con separata indicazione degli importi esigibili oltre l'esercizio successivo.

(3) con separata indicazione degli importi relativi a beni indisponibili.

2021

RETTIFICHEGO GS
FONDI DI 

ROTAZIONE

2021

Regione Autonoma Valle d’Aosta  27 aprile 2023 ARRIVO Prot: 2023/0003455/01.00.00/AOO - Doc. firmato digitalmente da: SARA BORDET + 4



 

33 

 

 

e Tabella n. 11 - Attivo bilancio Finaosta predisposto secondo lo schema dell’allegato 10, 

d.lgs. n. 118/2011 suddiviso tra “GO”, “Fondi di rotazione a rischio”, “CSR”, “GS”, “Fondi 

di rotazione non a rischio” - allegato all’istruttoria ns. prot. n. 315 del 9 marzo 2023 – 4° 

istruttoria 
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Tabella 11 - Allegato 10 SP Attivo, GO, GSR, GS, Fondi di rotazione a rischio e non 

 
Fonte: Nota istruttoria ns prot. n. 315 del 9 marzo 2023 

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO FINAOSTA FINAOSTA

ANTE RETTIFICHE POST RETTIFICHE

A) CREDITI vs.LO STATO ED ALTRE AMMINISTRAZIONI 

PUBBLICHE PER LA PARTECIPAZIONE AL FONDO DI 

DOTAZIONE 0 0

TOTALE CREDITI vs PARTECIPANTI (A) 0 0

B) IMMOBILIZZAZIONI

I Immobilizzazioni immateriali

1 Costi di impianto e di ampliamento 0 0

2 Costi di ricerca sviluppo e pubblicità 0 0

3 Diritti di brevetto ed utilizzazione opere dell'ingegno 0 0

4 Concessioni, licenze, marchi e diritti simile 28.682 0 0 28.682 28.682

5 Avviamento 0 0

6 Immobilizzazioni in corso ed acconti 0 0

9 Altre 0 0

Totale immobilizzazioni immateriali 28.682 0 0 0 0 28.682 28.682

II Immobilizzazioni materiali (3)

1 Beni demaniali 0 0

1.1 Terreni 0 0

1.2 Fabbricati 0 0

1.3 Infrastrutture 0 0

1.9 Altri beni demaniali 0 0

III 2 Altre immobilizzazioni materiali (3) 10.323.427 5.502.880 15.826.307 15.826.307

2.1 Terreni 1.995.780 3.213.552 5.209.332 5.209.332

a di cui in leasing finanziario 0 0

2.2 Fabbricati 8.056.808 2.289.328 10.346.136 10.346.136

a di cui in leasing finanziario 0 0

2.3 Impianti e macchinari 0 0

a di cui in leasing finanziario 0 0

2.4 Attrezzature industriali e commerciali 0 0

2.5 Mezzi di trasporto 3.727 3.727 3.727

2.6 Macchine per ufficio e hardware 85.517 85.517 85.517

2.7 Mobili e arredi 145.526 145.526 145.526

2.8 Infrastrutture 0 0

2.99 Altri beni materiali 36.069 36.069 36.069

3 Immobilizzazioni in corso ed acconti 0 0

Totale immobilizzazioni materiali 10.323.427 0 0 5.502.880 0 15.826.307 15.826.307

IV Immobilizzazioni Finanziarie (1)

1 Partecipazioni in 18.050.300 653.258.490 671.308.790 671.308.790

a imprese controllate 18.050.300 650.232.185 668.282.485 668.282.485

b imprese partecipate 3.026.305 3.026.305 3.026.305

c altri soggetti 0 0

2 Crediti verso 35.262.394 702.156.214 26.979.038 20.646.101 785.043.747 783.594.701

a altre amministrazioni pubbliche 0 0

     di cui entro 12 mesi

b imprese controllate 1.452.375 287.047 19.613.003 8.378.119 29.730.544 29.730.544

     di cui entro 12 mesi 1.254.762 1.254.762

c imprese  partecipate 0 0

     di cui entro 12 mesi

d altri soggetti 33.810.019 701.869.167 7.366.035 12.267.982 755.313.203 -1.449.047 753.864.156

     di cui entro 12 mesi 41.845.861 41.845.861

3 Altri titoli 11.550.000 0 0 11.550.000 11.550.000

     di cui entro 12 mesi 11.550.000 11.550.000

Totale immobilizzazioni finanziarie 64.862.695 702.156.214 0 680.237.528 20.646.101 1.467.902.537 1.466.453.491

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI (B) 75.214.804 702.156.214 0 685.740.408 20.646.101 1.483.757.526 1.482.308.480

C) ATTIVO CIRCOLANTE

I Rimanenze 19.308 19.308 19.308

Totale rimanenze 19.308 0 0 0 0 19.308 19.308

II Crediti       (2)

1 Crediti di natura tributaria 0 0

a Crediti da tributi destinati al finanziamento della sanità 0 0

b Altri crediti da tributi 0 0

     di cui oltre 12 mesi

c Crediti da Fondi perequativi 0 0

2 Crediti per trasferimenti e contributi 9.202.883 138.556.973 147.759.857 147.759.857

a verso amministrazioni pubbliche 9.202.883 138.556.973 147.759.857 147.759.857

     di cui oltre 12 mesi 127.761.088 127.761.088

b imprese controllate 0 0

c imprese partecipate 0 0

d verso altri soggetti 0 0

3 Verso clienti ed utenti 3.607 15.193 18.800 18.800

     di cui oltre 12 mesi

4 Altri Crediti 8.789.035 -5.505.295 3.257 33.876 -42.276 3.278.597 3.278.597

a verso l'erario 3.102.770 3.102.770 3.102.770

     di cui oltre 12 mesi 926.399 926.399

b per attività svolta per c/terzi 0 0

c altri 5.686.265 -5.505.295 3.257 33.876 -42.276 175.828 175.828

     di cui oltre 12 mesi

Totale crediti 17.995.525 -5.505.295 138.560.230 49.070 -42.276 151.057.254 151.057.254

III Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

1 Partecipazioni 0 0

2 Altri titoli 66.950.000 66.950.000 66.950.000

Totale attività finanziarie che non costituiscono immobilizzi 66.950.000 66.950.000 66.950.000

IV Disponibilità liquide

1 Conto di tesoreria 0 0

a Istituto tesoriere 0 0

b presso Banca d'Italia 0 0

2 Altri depositi bancari e postali 81.281.991 109.794.639 10.833.792 94.009.469 17.801.091 313.720.982 313.720.982

3 Denaro e valori in cassa 616 616 616

4 Altri conti presso la tesoreria statale intestati all'ente 0 0

Totale disponibilità liquide 81.282.607 109.794.639 10.833.792 94.009.469 17.801.091 313.721.598 313.721.598

TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE (C) 166.247.440 104.289.345 149.394.022 94.058.539 17.758.815 531.748.160 531.748.160

D) RATEI E RISCONTI

 1 Ratei attivi 31.123 383.427 0 23.818 29.957 468.326 468.326

 2 Risconti attivi 5.925.934 402.724 83.997 0 692 6.413.347 6.413.347

TOTALE RATEI E RISCONTI  (D) 5.957.057 786.151 83.997 23.818 30.650 6.881.673 6.881.673

TOTALE DELL'ATTIVO (A+B+C+D) 247.419.301 807.231.710 149.478.019 779.822.765 38.435.565 2.022.387.359 2.020.938.313

GO GS

FONDI DI 

ROTAZIONE NO  

RISCHIO

2021

FONDI DI 

ROTAZIONE A 

RISCHIO

CSR

2021

RETTIFICHE
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i totali riferibili alle GS piuttosto che ai Fondi di rotazione non coincidono. 

Su entrambi i prospetti la GO è pari a euro 247.419.301,00. 

Quanto ai componenti riferibili alla GS nella tabella n. 10 il totale è di euro 916.475.352, 

mentre nella tabella n. 11 è di euro 929.300.784,00 (CSR+GS). 

Quanto ai componenti dei Fondi nella tabella n. 10 il totale è di euro 858.492.706,00, mentre 

nella tabella n. 11 è di euro 845.667.275,00 (Fondi di rotazione a rischio + Fondi di 

rotazione non a rischio). 

Questa discrasia di dati, come anche la novità di una Gestione speciale a rischio Finaosta, 

mai palesata in precedenza, necessiteranno di ulteriori approfondimenti nei prossimi 

referti. 

Con riferimento ai componenti patrimoniali ed economici della Gestione speciale e dei 

Fondi di rotazione presso Finaosta, non avendo né rendicontazione finanziaria, né 

rendicontazione economico-patrimoniale, non sono possibili valutazioni al riguardo. 

Procedendo poi con l’analisi, i valori totali riclassificati dello Stato patrimoniale attivo e 

passivo e del Conto economico di Aosta Factor S.p.a., inseriti nel pre-consolidato del 

Gruppo Finaosta ante rettifiche di consolidamento, sono identici ai valori del bilancio 2021 

redatto con i criteri internazionali IAS/IFRS. 

I valori totali non riclassificati dello Stato patrimoniale attivo e passivo e del Conto 

economico del Gruppo C.V.A. S.p.a., inseriti nel pre-consolidato del Gruppo Finaosta ante 

rettifiche di consolidamento, sono corrispondenti ai valori del bilancio 2021 redatto con i 

criteri internazionali IASB/IFRS. 

La perfetta corrispondenza tra i dati riclassificati (v. per Aosta Factor S.p.a. e Finaosta S.p.a 

limitatamente al Conto economico) e non riclassificati (v. per C.V.A. S.p.a.) rispetto a quelli 

inseriti nel pre-consolidato Finaosta ante rettifiche di consolidamento e le riserve sulle 

gestioni fuori bilancio (Gestione speciale e Fondi di rotazione), a cui aggiungere una 

riclassificazione del bilancio Finaosta successiva alla predisposizione del bilancio 

consolidato 2021 della Regione, lasciano margini di perplessità sull’attendibilità dell’intero 

processo di consolidamento, per il quale si ritiene necessario un attento monitoraggio, e 

comunque sul bilancio consolidato. 

A questo riguardo la Regione, nella propria nota in controdeduzione, afferma:  
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“In riferimento alla Vostra nota di cui all’oggetto, prot. n. 342 in data 17/03/2023 (ns. rif. Prot. n. 

4759 in data 17/03/2023), emerge che le perplessità di codesta Sezione di controllo si riferiscano 

anzitutto al fondo della Gestione speciale di Finaosta S.p.a. come già rappresentato in precedenti 

Vostre deliberazioni. Questa amministrazione ha intrapreso un percorso per ridurre la dimensione 

del fondo, non ha più autorizzato nuove spese valere sul fondo, e allegato ai bilanci della Regione 

informazioni aggiuntive riguardo al fondo stesso e alle operazioni già autorizzate in passato. 

Inoltre, dando seguito alle indicazioni della Sezione della Corte dei conti, come peraltro 

correttamente riportato nello schema di Relazione in oggetto, ha disposto e che i bilanci alimentati il 

bilancio consolidato siano approvati dal consigli di amministrazione delle società Finaosta S.p.a. e 

CVA S.p.a. e dall’anno 2022 ha disposto che tutti i fondi iscritti in entrata nel bilancio regionale 

siano incassati nei rispettivi esercizi, così da evitare di riportarli agli anni successivi (in caso di 

riprogrammazione della relativa spesa). 

 

Più nello specifico della richiesta contenuta nella Vostra nota n. 342 in riferimento alla gestione 

“CSR” si precisa che CSR è un codice di aggregazione ad uso interno di Finaosta. Si tratta di una 

sottocategoria della Gestione Speciale, riferita alla parte considerata “a rischio Finaosta” e dunque 

ricompresa nel bilancio individuale di Finaosta S.p.a., redatto secondo la normativa di Banca 

d’Italia. La richiesta di codesta Sezione di controllo di rappresentare una suddivisione del totale del 

bilancio alimentante di Finaosta tra le varie gestioni (GO, GS e fondi di rotazione) ha reso esplicito 

questa classificazione interna. Il bilancio Finaosta S.p.a., redatto ai fini del consolidato regionale è 

sempre stato redatto considerando nel complesso tutte le gestioni, siano esse “a rischio Finaosta” o 

“a rischio Regione”. Chiarito ciò, si è a tranquillizzare che la gestione CSR non costituisce una 

nuova gestione. 

 

Nello schema di relazione, il passaggio riportato a pag. 35 dev’essere riformulato in quanto l’Attivo 

del bilancio Finaosta predisposto secondo lo schema dell’allegato 10 suddiviso tra GO, GS, e Fondi 

di rotazione, risulta pari alla seguente tabella dove la GS deve ricomprendere anche la GS a rischio 

Finaosta (“CSR”) e i fondi di rotazione devono ricomprendere sia i fondi a rischio Finaosta che i 

fondi a rischio Regione. 
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L’Attivo del bilancio Finaosta, predisposto secondo lo schema dell’allegato 10 suddiviso tra GO, 

Fondi di rotazione a rischio, CSR, GS, Fondi di rotazione non a rischio, risulta pari alla seguente 

tabella: 

 

 

 

Si conferma, da una parte, l’osservazione della Corte dei Conti la quale riscontra: 

- il delta tra il totale della GS della prima richiesta e il totale della GS e CSR della seconda 

richiesta per 12.825.432; 

- il delta tra il totale dei fondi di rotazione della prima richiesta e il totale dei fondi di rotazione 

a rischio e dei fondi no rischio della seconda richiesta per 12.825.432. 

 

Nella predisposizione della seconda risposta istruttoria, effettivamente, sono stati riscontrati dei 

conti erroneamente confluiti nelle colonne non corrette, ma si tratta semplicemente di una 

riclassifica in quanto il risultato finale del totale attivo rimane invariato. Si considera definitiva la 

ripartizione inviata in risposta alla seconda richiesta istruttoria. 

 

Inoltre, il passaggio riportato in fondo a pag. 35, a cui aggiungere una riclassificazione del bilancio 

Finaosta successiva alla predisposizione del bilancio consolidato 2021 della Regione, non risulta 

chiaro a cosa si riferisca per poter rispondere”. 

 

Preso atto dei chiarimenti della Regione si conferma l’esigenza di ulteriori 

approfondimenti nei referti successivi. 
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4. Il bilancio consolidato del Gruppo Regione 
 

L’analisi che segue mette a confronto le macro-voci dello Stato patrimoniale e del Conto 

economico del bilancio consolidato Regione-Consiglio regionale, con quelle del bilancio 

consolidato del gruppo Regione. Inoltre, vengono evidenziate le differenze rispetto al 2020 

e illustrate le considerazioni complessive sull’incremento delle voci dei conti conseguenti 

ai due consolidamenti. 

Il totale dell’attivo e, contestualmente, del passivo dello Stato patrimoniale passa da euro 

4.120.063.776,47 (consolidato Regione-Consiglio regionale – v. Tabelle nn. 1 e 2) a euro 

5.876.702.385,00 (consolidato del gruppo Regione – v. Tabelle nn. 12 e 15). 

Il risultato d’esercizio (utile d’esercizio) del Conto economico passa da euro 

108.938.569,39 (consolidato Regione-Consiglio regionale – v. Tabella n. 3) a euro 

231.371.719,00 (consolidato del gruppo Regione – v. Tabella n. 18 – comprensivo della 

quota di pertinenza di terzi) 

Gli incrementi sono l’effetto delle variazioni intervenute nelle voci che di seguito si 

illustrano. 

 

STATO PATRIMONIALE ATTIVO 

L’attivo dello Stato patrimoniale del bilancio consolidato del gruppo Regione è così 

composto: 
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Tabella n. 12 - Stato patrimoniale attivo – Consolidato Gruppo Regione 2021 

Fonte: Bilancio consolidato 2021. 
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L’attivo è costituito da immobilizzazioni per euro 3.499.388.511,00, dall’attivo circolante 

per euro 2.359.975.465,00 e da euro 17.338.409,00 di ratei e risconti. 

Per il commento delle voci componenti il bilancio si riporta, di seguito, lo Stato 

patrimoniale attivo consolidato, suddiviso per macro-voci, con l’indicazione separata dei 

dati relativi all’Ente capogruppo Regione e dell’impatto dei valori consolidati. Nella 

tabella che segue vengono illustrati dapprima i valori della Capogruppo (bilancio 

consolidato Regione con il Consiglio regionale), l’importo degli incrementi o decrementi a 

seguito dell’inserimento delle Società del perimetro (anche misurate in percentuale), il 

conseguente valore del bilancio consolidato 2021, il valore del bilancio consolidato 2020 e 

la differenza tra i due esercizi comparati. 

 

Tabella n. 13 - Stato patrimoniale attivo consolidato per macro-voci 

 

Fonte: Relazione sulla gestione – Bilancio consolidato 2021. 

 

Il totale delle immobilizzazioni immateriali passa da euro 16.488.048,00 a euro 

270.977.221,00, principalmente per effetto del valore di avviamento iscritto nel bilancio 

consolidato, ammontante a euro 228.976.294,00. Rispetto al 2020 la voce è in diminuzione 

di circa euro 6 milioni. 
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Il totale delle immobilizzazioni materiali passa da euro 1.100.859.251,00 a euro 

2.223.785.302,00. Tale incremento è determinato dalla voce “Altre immobilizzazioni 

materiali” che passa da euro 479,5 milioni a euro 1,5 miliardi. Le voci principali sono i 

terreni (euro 120,7 milioni), i fabbricati (euro 383,8 milioni), gli impianti e macchinari (euro 

643,4 milioni) e le infrastrutture (euro 328,7 milioni). Rispetto al 2020 tale voce decresce di 

circa euro 22,1 milioni.  La diminuzione è da ricondurre ai beni demaniali, ai beni del 

patrimonio disponibile e indisponibile, e alla dinamica degli investimenti in 

immobilizzazioni in corso ed acconti per effetto sia degli investimenti in opere e cespiti 

non ancora ultimati, sia del completamento di immobilizzazioni in corso. 

Il totale delle immobilizzazioni finanziarie passa da euro 2.183.919.018,00 a euro 

1.004.625.998,00, e sono da ricondurre alle “Partecipazioni in imprese controllate” per euro 

104,00 milioni, alle “Partecipazioni in imprese partecipate” per euro 8,8 milioni, alle 

“Partecipazioni in altri soggetti” per euro 22,5 milioni, ai “crediti verso” per euro 856,8 

milioni e alla voce “Altri titoli” per euro 12,3 milioni. Rispetto al 2020 la voce segna un 

netto decremento di circa euro 569 milioni. 

Rispetto al 2020, complessivamente, le immobilizzazioni decrescono di circa euro 600 

milioni. 

Nell’attivo circolante, le “Rimanenze” passano da euro 1.157.357,00 a euro 8.150.693,00; i 

“Crediti” da euro 210.662.986,00 a euro 921.413.060,00; le “Attività finanziarie” da euro 

4.825,00 a euro 116.992.648,00 e le “Disponibilità liquide” da euro 594.345.167,00 a euro 

1.313.419.064,00. 

Rispetto a 2020, complessivamente l’attivo circolante cresce di circa euro 419 milioni. 

I ratei e i risconti attivi passano da euro 12.627.122,00 a euro 17.338.409,00, con un 

decremento rispetto al 2020 di circa euro 15,8 milioni. 

Si riporta di seguito il contributo dei singoli soggetti del perimetro alla composizione dello 

Stato patrimoniale consolidato attivo, dove il dato Regione è rappresentato dall’importo 

ricavato dal rendiconto consolidato dell’ente al netto delle elisioni e delle rettifiche di 

consolidamento. 
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Tabella n. 14 - Stato patrimoniale attivo consolidato – Contributo singoli soggetti 

 

Fonte: Relazione sulla gestione – Bilancio consolidato 2021. 

 

STATO PATRIMONIALE PASSIVO 

Il passivo dello Stato patrimoniale del bilancio consolidato della Regione è così 

composto: 
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Tabella n. 15 - Stato patrimoniale passivo – Consolidato Gruppo Regione 2021 

Fonte: Bilancio consolidato 2021. 
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Il passivo è costituito da “Patrimonio netto” per euro 3.956.078.173,00 (comprensivo del 

patrimonio netto di pertinenza di terzi), dai “Fondi per rischi e oneri” per euro 

325.558.134,00, dal “Trattamento di fine rapporto” per euro 10.174.104,00, dai “Debiti” per 

euro 1.234.028.269,00 e da euro 350.863.705,00 di “Ratei e risconti passivi e contributi agli 

investimenti”. 

Per il commento delle voci componenti il bilancio, come per l’attivo, di seguito si riporta lo 

Stato patrimoniale consolidato, suddiviso per macro-voci, con l’indicazione separata dei 

dati relativi all’Ente capogruppo Regione e dell’impatto dei valori consolidati. 

 

Tabella n. 16 - Stato patrimoniale passivo consolidato per macro-voci 

Fonte: Relazione sulla gestione – Bilancio consolidato 2021. 

 

Il patrimonio netto passa da euro 3.450.682.962,00 a euro 3.956.078.173,00 (di cui euro 

37.954.384,00 di pertinenza di terzi). Rispetto al 2020 la voce si incrementa di circa euro 

140,7 milioni, al lordo della quota di pertinenza di terzi. A seguito dell’aggiornamento del 

principio contabile 4/4 allegato al d.lgs. n. 118/2011, che prevede una nuova 

riclassificazione del Patrimonio netto distinguendo quota di “gruppo” da “pertinenza di 

terzi”, a partire dal 2021 la Regione, come riferisce nella Relazione al bilancio consolidato, 

“ai fini di una lettura dei valori di bilancio più agevole, e per favorire un confronto con i dati 

dell’anno precedente”, ha operato una riclassificazione del Patrimonio netto 202023. 

 
23 Relazione al Bilancio consolidato 2021, pag. 45. 
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I fondi per rischi e oneri passano da euro 76.709.067,00 a euro 325.558.134,00, di cui euro 

20.087.636,00 per “Trattamento di quiescenza”, euro 10.391.210,00 per “Imposte” ed euro 

295.079.288,00 per la voce “Altri”. 

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato ammonta a euro 10.174.104,00, in 

diminuzione rispetto all’anno 2020 in cui si attestava in euro 14.577.769,00. Il fondo 

corrisponde al totale delle singole indennità maturate fino al 31.12.2021 a favore dei 

dipendenti delle società e degli enti compresi nel perimetro di consolidamento. 

I debiti passano da euro 338.417.786,00 a euro 1.234.028.269,00, con un incremento di circa 

un miliardo. Rispetto al 2020 la voce decresce di circa euro 370 milioni, per effetto del 

rimborso da parte della Regione del prestito obbligazionario di euro 543,17 milioni del 

maggio 2021. 

I ratei e i risconti passivi passano da euro 254.253.959,00 a euro 350.863.705,00, con un 

decremento rispetto al 2020. 

Si riporta di seguito il contributo dei singoli soggetti del perimetro alla composizione dello 

Stato patrimoniale consolidato passivo, dove il dato Regione è rappresentato dall’importo 

ricavato dal rendiconto consolidato dell’ente al netto delle elisioni e delle rettifiche di 

consolidamento. 

 

Tabella n. 17 - Stato patrimoniale passivo consolidato – Contributo singoli soggetti 
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Fonte: Relazione sulla gestione – Bilancio consolidato 2021. 

 

CONTO ECONOMICO 

Il Conto economico del bilancio consolidato della Regione è così composto: 
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Tabella n. 18 – Conto economico – Consolidato Gruppo Regione 2021 

Fonte: Bilancio consolidato 2021. 
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Per il commento delle voci componenti il bilancio, di seguito si riporta il Conto economico 

consolidato con l’indicazione separata dei dati relativi all’Ente capogruppo Regione e 

dell’impatto dei valori consolidati. 

 

Tabella n. 19 – Conto economico consolidato per macro-voci 

Fonte: Relazione sulla gestione – Bilancio consolidato 2021. 

 

Il Conto economico evidenzia un risultato della gestione operativa di euro 258.619.431,00, 

superiore di euro 112.017.800,00 rispetto al corrispondente saldo del Conto economico 

della capogruppo. Anche in confronto con l’analogo saldo del bilancio consolidato 2020 si 

registra un incremento di euro 58.088.771,00. 

Il risultato d’esercizio è di euro 231.371.719,00 per effetto del saldo della “gestione 

finanziaria” (euro – 1.484.593,00), delle “rettifiche di valore delle attività finanziarie” (euro 

– 13.568.602,00), del saldo della” gestione straordinaria” (euro – 8.255.951,00) e delle 

“imposte sul reddito” (euro 3.938.566,00). 

Il risultato d’esercizio evidenzia un miglioramento rispetto al 2020 di euro 14.670.747,00. 

I componenti positivi della gestione, pari a euro 2.214.324.702,00, segnano un aumento di 

euro 337.715.999,00 rispetto al 2020, come anche i componenti negativi, pari a euro 

1.955.705.271,00, hanno subito un incremento di euro 279.627.228,00, seppur più 

contenuto. 
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Il risultato della gestione finanziaria è negativo per euro 1.484.593,00, con un 

miglioramento di euro 8.414.621,00, rispetto all’anno precedente dovuto ad una 

considerevole riduzione degli oneri finanziari. 

I proventi finanziari riportano, in confronto con il 2020, una diminuzione di euro 

8.746.882,00. Tali proventi rappresentano la porzione di utile o di perdita di esercizio 

realizzato dalle società in corso del 2021 di competenza del Gruppo in ragione della quota 

di partecipazione detenuta. 

Gli oneri finanziari, pari a euro 22.873.634,00, in diminuzione rispetto al 2020 di euro 

17.161.503,00, sono da riferirsi agli interessi passivi sullo stock dei debiti contratti dall’Ente 

capogruppo e dagli altri soggetti componenti l’area di consolidamento. 

Le rettifiche di valore di attività finanziarie ammontano a euro – 13.568.602,00, in 

diminuzione rispetto all’anno precedente. Tale diminuzione è conseguente alle 

svalutazioni relative alla Regione, corrispondenti alla variazione del valore della 

partecipazione nelle società Sitrasb S.p.a. e Casinò de la Vallée S.p.a. determinate dalla 

chiusura in perdita dell’esercizio 2020. 

Il risultato della gestione straordinaria è stato di euro – 8.255.951,00, con una diminuzione 

rispetto al 2020 di euro 32.128.501,00. 

Il valore complessivo delle imposte a carico dei soggetti ricompresi nell’area di 

consolidamento è di euro 3.938.566,00, inferiore di euro 34.467.582,00 rispetto al 2020. 

Si riporta di seguito il contributo dei singoli soggetti del perimetro al risultato della 

gestione indicato nel bilancio consolidato, dove il dato Regione è rappresentato 

dall’importo ricavato dal rendiconto consolidato dell’ente al netto delle elisioni e delle 

rettifiche di consolidamento. 
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Tabella n. 20 – Conto economico consolidato – Contributo singoli soggetti 

 

Fonte: Relazione sulla gestione – Bilancio consolidato 2021. 

 

****** 

In sintesi, la tabella che segue mostra, con riferimento all’esercizio 2021, l’incremento del 

pareggio dello Stato patrimoniale e del risultato d’esercizio del Conto economico del 

bilancio economico-patrimoniale della Regione, del consolidato Regione-Consiglio 

regionale e del consolidato Regione-Perimetro di consolidamento (Gruppo regione). 

 

Tabella n. 21 – Risultati economici e patrimoniali 2021  

 

Fonte: Elaborazione Corte dei conti su dati Regione. 

 

Risultato di esercizio Stato patrimoniale

Regione 111.551.430,55 €     4.094.968.965,69 €  

Regione + Cons. reg. 108.938.569,39 €     4.120.063.776,47 €  

Regione + Cons. reg. + Perimentro 231.371.719,00 €     5.876.702.385,00 €  
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Il totale a pareggio dell’attivo e del passivo dello Stato patrimoniale della Regione di euro 

4,094 miliardi, dapprima si incrementa, con il Consiglio regionale, a euro 4,120 miliardi, 

per poi attestarsi a euro 5,876 miliardi a consolidamento complessivo, con un incremento 

di euro 1,782 miliardi. 

Quanto al risultato d’esercizio del Conto economico della Regione di euro 111,5 milioni, 

questo decresce a euro 108,9 milioni con il Consiglio regionale, per poi aumentare a euro 

231,3 milioni a consolidamento definitivo, con un incremento di euro 119,8 milioni. 

Rispetto al 2020, i cui dati sono confrontabili in quanto i componenti del perimetro di 

consolidamento non subiscono sostanziali variazioni tra il 2020 e il 2021, il pareggio dello 

Stato patrimoniale ha un decremento di euro 193,7 milioni (v. tab. n. 23), mentre il risultato 

d’esercizio subisce un aumento di euro 14,6 milioni (v. tab. n. 22). 

 

Tabella n. 22 – Confronto risultati di esercizio 2020-2021 

 

Fonte: Elaborazione Corte dei conti su dati Regione. 

 

Tabella n. 23 – Confronto risultati patrimoniali 2020-2021  

 

Fonte: Elaborazione Corte dei conti su dati Regione. 

 

2020 2021 Δ

Regione 158.884.720,44 €     111.551.430,55 €     47.333.289,89 €-    

Regione + Cons. reg. 159.353.789,40 €     108.938.569,39 €     50.415.220,01 €-    

Regione + Perimentro 216.700.972,00 €     231.371.719,00 €     14.670.747,00 €    

2020 2021 Δ

Regione 4.616.103.733,60 €  4.094.968.965,69 €  521.134.767,91 €-  

Regione + Cons. reg. 4.644.632.630,24 €  4.120.063.776,47 €  524.568.853,77 €-  

Regione + Perimentro 6.070.476.173,00 €  5.876.702.385,00 €  193.773.788,00 €-  
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5. La Nota Integrativa 

Al bilancio consolidato è allegata una relazione sulla gestione che comprende la nota 

integrativa, nella quale sono indicati i criteri di valutazione applicati; distintamente per 

ciascuna voce, l’ammontare dei crediti e dei debiti di durata residua superiore a cinque 

anni, e dei debiti assistiti da garanzie reali su beni di imprese incluse nel consolidamento, 

con specifica indicazione della natura delle garanzie; la composizione delle voci “ratei e 

riscontri” e della voce “altri accantonamenti” dello stato patrimoniale, quando il loro 

ammontare è significativo; la suddivisione degli interessi e degli altri oneri finanziari tra le 

diverse tipologie di finanziamento; la composizione delle voci “proventi straordinari” e 

“oneri straordinari”, quando il loro ammontare è significativo; e per ciascuna categoria di 

strumenti finanziari derivati il loro fair value ed informazioni sulla loro entità e sulla loro 

natura. 

Per ciascuno degli enti e delle società che compongono il perimetro di consolidamento 

sono indicati la denominazione, la sede, il capitale sociale e se si tratta di capogruppo 

intermedia; le quote direttamente o indirettamente, dalla capogruppo e da ciascuno dei 

componenti del gruppo; se diversa, la percentuale dei voti complessivamente spettanti 

nell’assemblea ordinaria; della ragione dell’inclusione nel consolidato; della ragione 

dell’eventuale esclusione del consolidato di enti strumentali o società controllate e 

partecipate dalla capogruppo. 

La nota integrativa del bilancio consolidato 2021 risulta esaustiva in quanto contiene 

complessivamente gli elementi richiesti dal principio contabile All. 4/4 del d.lgs. n. 

118/2011.
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CONSIDERAZIONI DI SINTESI 

All’esito dell’analisi svolta secondo la metodologia indicata in premessa, di seguito si 

illustrano i risultati contabili e le questioni di maggior rilievo trattate nella Relazione. 

Quanto ai risultati del bilancio consolidato Regione con il Consiglio regionale, per effetto 

delle operazioni contabili di consolidamento: 

• il risultato di amministrazione è pari a euro 327.089.933,28, incrementato di euro 

1.127.118,83, rispetto a quello della Regione, che era di euro 325.962.814,45; 

• il risultato d’esercizio ammonta a euro 108.938.569,39, diminuito di euro 

2.612.861.,16, rispetto al risultato d’esercizio della Regione, che era di euro 

111.551.430,55; 

• il pareggio dello Stato patrimoniale è pari a euro 4.120.063.776,47, rispetto a quello 

della Regione che era di euro 4.094.968.965,59, con un incremento di euro 

25.094.810,78. 

 

Rispetto al 2020: 

• il risultato di amministrazione consolidato, che ammontava ad euro 436.795.514,39, 

si riduce di euro 109.705.581,11, in conseguenza della diminuzione del risultato di 

amministrazione della Regione registrato nell’esercizio 2021, di cui si è ampiamente 

dato conto nella Relazione al Rendiconto finanziario 202124; 

• il risultato d’esercizio, che ammontava, nel 2020, a euro 159.353.789,40, è diminuito 

di euro 50.415.220,01, principalmente in conseguenza della riduzione delle rettifiche 

di valore delle attività finanziarie; 

• sotto il profilo patrimoniale il consolidato pareggia ad euro 4.120.063.776,47, 

diminuito di euro 524.568.853,77, rispetto al 2020, in cui ammontava ad euro 

4.644.632.630,24. 

 

 
24 Corte dei conti, Sezione di controllo per la Valle d’Aosta/Vallée d’Aoste, “Deliberazione e relazione al Consiglio 
regionale sul rendiconto generale della Regione Autonoma Valle d’Aosta / Vallée d’Aoste per l’esercizio finanziario 
2021” (Deliberazione 28 dicembre 2022, n. 27). 
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Quanto ai risultati del bilancio consolidato del Gruppo Regione: 

• Il risultato d’esercizio passa da euro 108.938.569,39 (consolidato Regione-Consiglio) 

a euro 231.371.719,00 (consolidato del gruppo Regione), con un incremento di euro 

122.433.149,61; 

• Il pareggio dello Stato patrimoniale passa da euro 4.120.063.776,47 (consolidato 

Regione-Consiglio) a euro 5.876.702.385,00 (consolidato del gruppo Regione), con 

un incremento di euro 1.756.638.608,53. 

In sintesi, la tabella n. 21, che si riporta sotto, mostra, con riferimento all’esercizio 2021, 

l’incremento del pareggio dello Stato patrimoniale e del risultato d’esercizio del Conto 

economico del bilancio economico-patrimoniale della Regione, del consolidato Regione-

Consiglio regionale e del consolidato Regione-Perimetro di consolidamento (Gruppo 

regione). 

 

Tabella n. 21 – Risultati economici e patrimoniali 2021  

 

Fonte: Elaborazione Corte dei conti su dati Regione. 

 

Il risultato d’esercizio del Conto economico della Regione di euro 111,5 milioni, scende a 

euro 108,9 milioni con il Consiglio regionale, per poi incrementarsi ad euro 231,3 milioni a 

consolidamento definitivo, con un incremento di euro 122,4 milioni. 

Il totale a pareggio dello Stato patrimoniale della Regione di euro 4,094 miliardi, dapprima 

si incrementa, con il Consiglio regionale, a euro 4,120 miliardi, per poi attestarsi a euro 

5,876 miliardi a consolidamento complessivo, con un incremento di euro 1,782 miliardi. 

Rispetto al 2020, i cui dati sono confrontabili in quanto i componenti del perimetro di 

consolidamento coincidono con quelli del 2021, il pareggio dello Stato patrimoniale ha un 

decremento di euro 193,7 milioni (v. tab. n. 23 – che si riporta sotto), mentre il risultato 

d’esercizio subisce un incremento di euro 14,6 milioni (v. tab. n. 22 – che si riporta sotto). 

 

Risultato di esercizio Stato patrimoniale

Regione 111.551.430,55 €     4.094.968.965,69 €  

Regione + Cons. reg. 108.938.569,39 €     4.120.063.776,47 €  

Regione + Cons. reg. + Perimentro 231.371.719,00 €     5.876.702.385,00 €  
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Tabella n. 22 – Confronto risultati di esercizio 2020-2021 

 

Fonte: Elaborazione Corte dei conti su dati Regione. 

 

Tabella n. 23 – Confronto risultati patrimoniali 2020-2021  

 

Fonte: Elaborazione Corte dei conti su dati Regione. 

 

Nel complesso, con riferimento ai dati contabili, nel 2021 il consolidamento del bilancio 

della Regione con i soggetti facenti parte del perimetro di consolidamento ha come 

risultato un importante incremento dell’utile di quasi euro 122,4 milioni, raddoppiato 

rispetto a quello dell’anno scorso, che era di circa euro 60 milioni. 

 

Con riferimento alle procedure di consolidamento, gli atti preliminari alla redazione del 

bilancio consolidato sono stati verificati rispettosi delle disposizioni di legge. 

L’individuazione del Gruppo amministrazione pubblica – GAP, e al suo interno, 

l’individuazione dei soggetti facenti parte dell’area/perimetro di consolidamento, nel 

rispetto delle soglie di irrilevanza singola per soggetto e di irrilevanza complessiva dei 

soggetti GAP intesi unitariamente, nonché le modalità e i contenuti delle direttive 

impartite dalla Regione e della Nota integrativa, sono in linea con i contenuti disposti dal 

principio contabile concernente il bilancio consolidato di cui all’allegato 4/4 del d.lgs. n. 

118/2011. 

Di rilievo, merita evidenziare, quanto ai contenuti delle direttive di consolidamento, la 

deroga all’obbligo di uniformità dei criteri di valutazione concessa alla Finaosta S.p.a. e 

alla C.V.A. S.p.a. La deroga ai criteri, seppur ammissibile, non può però prescindere dalla 

ratio del principio di uniformità sostanziale, per la quale l’applicazione di criteri di 

2020 2021 Δ

Regione 158.884.720,44 €     111.551.430,55 €     47.333.289,89 €-    

Regione + Cons. reg. 159.353.789,40 €     108.938.569,39 €     50.415.220,01 €-    

Regione + Perimentro 216.700.972,00 €     231.371.719,00 €     14.670.747,00 €    

2020 2021 Δ

Regione 4.616.103.733,60 €  4.094.968.965,69 €  521.134.767,91 €-  

Regione + Cons. reg. 4.644.632.630,24 €  4.120.063.776,47 €  524.568.853,77 €-  

Regione + Perimentro 6.070.476.173,00 €  5.876.702.385,00 €  193.773.788,00 €-  
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valutazione uniformi consente di rendere intellegibile e veritiero il bilancio consolidato 

della capogruppo. 

A questo riguardo si prende atto con favore che a seguito delle osservazioni della Sezione, 

la Regione ha dato indicazioni a Finaosta S.p.a. di approvare il bilancio alimentante le voci 

economico-patrimoniali della Gestione Speciale, di Finaosta S.p.a. e di Aosta Factor S.p.a. 

come rilevato dalla Corte dei conti e, successivamente il Consiglio di amministrazione 

della finanziaria regionale ha approvato la riclassificazione del bilancio consolidato del 

Gruppo e ha proposto la costituzione di un tavolo di lavoro finalizzato alla definizione di 

linee guida e strumenti informatici atti a uniformare il processo di consolidamento nel suo 

complesso. 

Anche in considerazione della costituzione del menzionato tavolo di lavoro, la Sezione 

auspica che, anche con riferimento alla C.V.A. S.p.a., la Regione adotti correttivi per 

superare le medesime criticità. 
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Tabella 24 – Stato patrimoniale – Attivo - Rendiconto Regione 
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Fonte: Rendiconto Regione 2021 
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Tabella 25 – Stato patrimoniale – Passivo – Rendiconto Regione  

 

Fonte: Rendiconto Regione 2021 
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Tabella 26 – Conto economico - Rendiconto Regione  

 

 
Fonte: Rendiconto Regione 2021  
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